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SELSKABSOPLYSNINGER

RONDE SPAREKASSE
Hovedgaden 33
8410 Rende

Telefon: 86371366
Fax: 86371836

E-mail: post@roendespar.dk

Reg. nr. 9354
CVR.nr. 17625012

Stiftet: 25. august 1868.

Hjemsteds-
kommune:  Syddjurs
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REPRASENTANTSKABET

REPRASENTANTSKAB FOR PERIODEN 01.01.12-31.12.15:

Niels Otto Reinsch Nielsen, Violvej 148, 4220 Korser

Ole Andersen, Hvedevangen 8, Thorsager, 8410 Rende

Karl Erik Meller, Rughaven 26, Thorsager, 8410 Rende

Finn Randrup, Tveervej 9, Egens, 8410 Rende

Connie Udengaard, Vinkelvej 5, 8410 Rende

Per Spleth, L. Jergensens Allé 7, 8410 Rende

Alice Vebel, Arhusvej 20, Ugelbelle, 8410 Rende

Karen @stergdrd, Saksvadvej 3, Thorsager, 8410 Rende

Lone Henriksen, Flintbakken 6, Rostved, 8410 Rende

Steen Knudsen, Baunevaenget 29, 8410 Rende

Per Brandenborg, Nygérdsvaenget 1, 8410 Rende

Tove Christiansen, Brombarvej 24, Ugelbelle, 8410 Rende
Annelise Asstrup Udsen, Gedebjergvej 9, Tastrup, 8410 Rende
Henrik Storm, Lille Voldgade 5, 3.th., 8300 Randers C

Bjarne Madsen, @. Bakkevej 11, Vrinners, 8420 Knebel

Kjersti Leegaard, Skudehavnen 47, 8400 Ebeltoft

Jan Moller Nielsen, Alsikkevej 5, 8410 Rende

Kasper Bentzon Serensen, Tjernevanget 5, Folle, 8410 Rende
Kim Bendtsen, Spurvevej 11, Thorsager, 8410 Rende

Erik Jensen, Ydesmindevej 1, Ebdrup Mark, 8560 Kolind

Anita Seholm, Skovgardevej 31, Agri, 8420 Knebel

Per Kragh, Ladegdrdsparken 65, 8410 Rende

Tina Bryder, Ladegérdsparken 114, 8410 Rende

Gert Tinggaard Jakobsen, Lufthavnsvej 3, Feldballe, 8410 Rende
Christina Senderskov Mikkelsen, Mellevej 1, Feldballe, 8410 Rende
Kirsten Andersen, Thorsgade 5, Thorsager, 8410 Rende

Henrik Juulsgaard Poulsen, Manebjergvej 1, Korup, 8410 Rende
Jesper Norup, Hvedevangen 23, Thorsager, 8410 Rende

Lars Overgaard Christiansen, Havrevanget 28, Thorsager, 8410 Rende

Morten Nykjaer Hallstrem, Nygade 2, 8550 Ryomgard

BESTYRELSE:

Formand: Annelise Asstrup Udsen, Tastrup
(valgperiode marts 2012-marts 2015)
Neestformand: Vagn Udengaard, Rende
(valgperiode marts 2014-marts 2017)
Ole Andersen, Thorsager

(valgperiode marts 2013-marts 2016)
Finn Randrup, Egens

(valgperiode marts 2012-marts 2015)
Steen Knudsen, Rende

(valgperiode marts 2013-marts 2016)
Lars Overgaard Christiansen, Thorsager
(valgperiode marts 2014-marts 2017)
Henrik Jessen, Skals

valgperiode marts 2014-marts 2017)

DIREKTION:
Ole Bonde, Ebeltoft

REVISOR:
Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

REPRASENTANTSKABSMODE:
Ordineert repreesentantskabsmede afholdes den 16. marts 2015.

Godkendt pa det ordinere repraesentantskabsmede den 16. marts 2015.

Dirigentens underskrift:
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt ars-
rapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2014 for Rende
Sparekasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virk-
somhed.

Det ervores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
sparekassens aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31. december
2014 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2014.

Rende, den 17. februar 2015.

Direktion:

Ole Bonde

Bestyrelse:

Annelise Asstrup Udsen Vagn Udengaard

Steen Knudsen

Finn Randrup

Henrik Jessen

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende
redegorelse for udviklingen i sparekassens aktiviteter og ekonomiske
forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerheds-
faktorer, som sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til reprasentantskabets godkendelse.

Ole Andersen

Lars Overgaard Christiansen

Rende Sparekasse
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER
TIL REPRASENTANTSKABET | RONDE SPAREKASSE

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret drsregnskabet for Rende Sparekasse for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2014. Arsregnskabet omfatter resultat-
opgeorelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter lov om finansiel virksomhed.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver
et retvisende billede i overensstemmelse med lov om finansiel virk-
somhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

REVISORS ANSVAR

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grund-
lagafvores revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt plan-
leegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

Enrevision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn revi-
sionsbevis for beleb og oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisi-
onshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen
afrisici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-

Aarhus, den 17. februar 2015

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Jakob Nyborg
Statsaut. revisor

sorintern kontrol, der er relevant for sparekassens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af spa-
rekassens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation
af drsregnskabet.

Det ervores opfattelse, at det opndede revisionshevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

KONKLUSION

Det ervores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
sparekassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2014 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabséaret
1.januar—31.december 2014 i overensstemmelse med lov om finan-
siel virksomhed.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Viharihenholdtil lovom finansiel virksomhed gennemlast ledelses-
beretningen. Viharikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den
udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet.

Peter Faurschou
Statsaut. revisor

Rende Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITET

Sparekassens hovedaktivitet er at udbyde finansielle produkter til private
kunder og erhvervskunder. Kunderne er primart baseret i sparekassens
lokalomrade som udger Djursland og de kommuner som steder op hertil.
Ved udgangen af 2014 er 26 % af de ydede |an og kreditter givet til kunder
som har bopzl uden for sparekassens lokalomrade. Sparekassen ensker
atkunne tilbyde kunderne et bredt sortiment af produkter kombineret med
professionel radgivning.

UDVIKLING I AKTIVITETER 0G @KONOMISKE FORHOLD

Arets resultat udger 4,7 mio. kr. efter skat mod 643 tkr. efter skat i 2013.
Resultatet er vaesentligt pavirket af, at der i 2014 ikke har veeret ek-
straordineere forhold som der var i 2012 med fusionen med Helgenas
Sparekasse og om- og tilbygningen af domicilejendommen i 2013.

Arsresultatet er pa 10,5 mio. kr. fer kursreguleringer, nedskrivninger pa
udlan/garantier og skat. Sparekassens seneste forventning var 10—11 mio. kr,
som blevmeldtudiforbindelse med offentliggerelsen af halvarsrapporten.
Arsresultatet lever derfor op til de tidligere stillede forventninger.

Sparekassen hari 2014 oplevet en negativ udvikling pa en reekke engage-
menter, hvilket har betydet, at sparekassen har mattet nedskrive i alt 3,4
mio. kr. Heraf udger nedskrivninger pa individuelle engagementerialt 3,3
mio. kr.. Sparekassen oplever stadig et pres pa nogle af erhvervskundernes
indtjening ligesom der fortsat er nogle af de private kunder, primeert pa
grund af arbejdsleshed eller skilsmisse, som har ekonomiske udfordringer.
| forbindelse med fusionen med Helgenaes Sparekasse blev alle sterre en-
gagementer i Helgenaes Sparekasse individuelt gennemgéet. Det har des-
vaerre efterfelgende vist sig, at der har veeret et sterre nedskrivningsbehov
i de mindre engagementer i Helgenas Sparekasse end ferst antaget.

Sparekassens omkostninger til lonsumsafgift andrager i alt 840 tkr. Sam-
menlagt med sparekassens skattebetaling pd 963 tkr. udger den samlede
skatte- og afgiftsbetaling for 2014 1.803 tkr. Hertil kommer, at sparekassen i
modsatningtil almindelige virksomheder ikke har fuld fradragsret formoms.

KAPITALDAKNING, RISIKOSTYRING 0G KAPITALBEHOV

Sparekassen skal i henhold til lovgivningen have et kapitalgrundlag, der un-
der stotter risikoprofilen. Ledelsen har valgt at opgere kredit- og markeds-
risikoen efter standardmetoden og operationel risiko efter basisindika-

tormetoden. Det er fortsat ledelsens vurdering, at der ikke pt. er behov for
at anvende mere avancerede modeller til opgerelse af kapitalen. Vedre-
rende risikostyring henvises til note 3.

Med indferelsen af nye regler til kapital i pengeinstitutter pr. 1. januar 2014
er der sket en skaerpelse af kravet til niveauet af egenkapital, ligesom der
pa sigt kommer yderligere krav til likviditet og gearing. Sparekassens ka-
pitalgrundlag er pavirket af indferelse af nye kapitalregler baseret pa CRD
IV og CRR. Pr. 31.december 2014 udgjorde sparekassens egenkapital 87,7
mio. en foregelse pa 5,6 mio.iforhold til 31. december 2013, som primeert
kan henferes til stigning i garantkapitalen og overfert overskud.

Sparekassens risikoeksponering er opgjort til 423 mio. kr., mens kapital-
grundlaget kan opgeres til 82 mio. kr, svarende til en faktisk kapitalpro-
cent pr. 31. december 2014 pa 19,4 %. Det individuelle kapitalbehov er
opgjorttil 12 %, der blandt andet er fastsat ud fra ledelsens forventninger
til fremtiden m.m.

Sparekassen har som felge af indfasningen af nye kapitalkravsregler fra 1.
januar 2014 udarbejdet en kapitalplan, der vurderer, i hvilket omfang den
nuveerende kapital er tilstreekkelig. De hejere minimumskrav, samt sterre
krav til kvaliteten af kapitalen lever sparekassens kapitalforhold op til ved
udgangen af 2014.

Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilstraekkelig til at deekke den
risiko, der er forbundet med sparekassens aktiviteter. Sparekassen for-
venter saledes at kunne leve fuldt ud op til kravene som de er udformet
pt., hvorfor arsregnskabet aflaegges som going-concern.

Derhenvises til sparekassens hjemmeside www.roendespar.dk, under Om
os => Offentliggerelser => Risikorapport for 2014, for en beskrivelse og
uddybning af kapitalbehovet samt opgerelsesmetoderne for 2014.

LIKVIDITET

Sparekassen har siden 1. kvartal 2014 indberettet det nye krav til lik-
viditet (LCR) i henhold til de nye kapitaldeekningsregler, men skal ferst
efterleve dem fra 1. oktober 2015, hvor de indfases frem mod 2018.

Baseret pa de nuvarende krav har sparekassen en betydelig over-
dekning pa likviditetsberedskabet i forhold til lovens krav, herunder

Rende Sparekasse
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svarende til en overdakning pa 381 %, svarende til 279 mio. kr.
Ledelsen vurderer fortsat, at sparekassen har tilstreekkelig likviditet
til at gennemfere driften i 2015 og 2016 baseret pa den nuvaerende
likviditetsplan.

USIKKERHED VED INDREGNING 0G MALING

Den vaesentligste usikkerhed ved indregning og méaling knytter sig til
nedskrivninger pa udlan og ejendomme. Ledelsen vurderer, at usik-
kerheden ved regnskabsafleeggelsen for 2014 er pa et niveau, der er
forsvarligt. Vi skal henvise til beskrivelsen heraf i note 2.

USADVANLIGE FORHOLD
Der har ikke veeret usaedvanlige forhold i 2014.

TILSYNSDIAMANTEN

Sparekassen har i lighed med tidligere ar opgjort de forskellige
malepunkter i den sdkaldte tilsynsdiamant. Tilsynsdiamanten fastleeg-
ger en reekke seerlige risikoomrader med en reekke greenseveerdier. Ved
udgangen af 2014 ligger sparekassen inden for samtlige graeenseveerdi-
er i tilsynsdiamanten, hvilket fremgér af nedenstdende tabel:

Sparekassens
Pejlemarke Graensevaerdi aktuelle verdi
Summen af store <125% af 0.0%
engagementer 1) kapitalgrundlag e
Udlansvaekst p.a. <20% 15,6%
Ejendomseksponering 2) <25%ar udl.an 7%
og garantier
Udlan/arbejdende
kapital 3) fratrukket
Stabil funding obligationer med 0,42
enrestlebetid
under1ar<1,00
Likviditetsoverdaekning >50% 381%

1) Et stort engagement er et engagement, som efter fradrag for seerlig sikre dele og mod-
tagne sikkerheder, garantier m.v. og nedskrivninger udger mindst 10 % af basiskapitalen.
2) Procenten for ejendomseksponeringer er den andel af de samlede udlan og garantidebi-
torer, der vedrerer branchen "Fast ejendom”, opgjort fer nedskrivninger.

3) Arbejdende kapital bestar af: Indlan, udstedte obligationer m.v. med restlebetid over1ar,
efterstillede kapitalindskud og egenkapital.

Summen af store
engagementer

Udlansvakst
pa arshasis

Likviditets-
overdakning

Funding ratio
(udlén/arbejdende
kapital)

Ejendomseksponering

[ Finanstilsynets greenseveerdier I Ronde Sparekasse

(Indeks 100)

Sparekassen ligger pa alle pejlepunkter langt fra greensevardierne.

Rende Sparekasse
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KREDITRISICI

Hovedveegten af kreditgivningen sker til private og mindre erhvervs-
virksomheder i sparekassens primare markedsomrade.

Vi tilbyder finansielle produkter til sdvel bestdende som potentielle
kunder, og ensker derved at bidrage til udviklingen i vort lokalomrade.
Udlansportefeljen er kendetegnet ved en risikospredning, der sikrer,
at sparekassen ikke kan trues af udviklingen i enkelte brancher eller
engagementer.

Der tilstreebes en passende fordeling af udldn og garantier mellem
privatkunder og erhvervskunder. Den nuveerende fordeling er 61 %
til privatkunder og 39 % til erhvervskunder, hvilket anses for en pas-
sende og tilfredsstillende fordeling. Sterste branche indenfor udlan
til erhverv er handel som udger 10 % af udldnsmassen. Sparekassen
haringen engagementer som udger mere end 10 % af basiskapitalen.

2%

1%

I Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
[N Bygge- og anleg Handel

[ Industri og rastofudvinding
I Transport, hoteller og restaurant I nformation og kommunikation
I Finansiering og forsikring

Qvrige N Private

Fastejendom

LIKVIDITET 0G MARKEDSRISICI

Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer risici. Det er sparekas-
sens politik, at der konstant er fokus pa risiciene og hdndteringen af disse.
For alle risikotyper har sparekassen fastsat maksimale evre greenser.

Sparekassens totale renterisiko ved 1 % stigning i den effektive rente var
ultimo 2014 pa 2,6 mio. kr. mod 2,1 mio. kr. pd samme tidspunkt ret for.
Renterisikoen udger 3,2 % af kernekapitalen mod 2,6 % sidste ar.
Sparekassens aktieportefelje er placeret i henholdsvis ejerandele i feel-
lesejede sektorselskaber og ejerandele i barsnoterede danske selskaber.
Ejerandeleifeellesejede sektorselskaberudger 11,8 mio. kr. af densamlede
aktieportefelje pa 18,3 mio. kr.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som
forrykker vurderingen af drsrapporten.

FORVENTET UDVIKLING 2015

Den ekonomiske udvikling forventes fortsat at give udfordringer for den
finansielle sektor. Specielt giver det rekordlave renteniveau store ud-
fordringer for at opna en tilfredsstillende forrentning af Sparekassens
fondsbeholdning. Ledelsen forventer, at den basale bankforretning af
kunderelaterede aktiviteter vil udvikle sig positivt, sdledes at resultatet
for nedskrivninger pd udlan og kursreguleringer pa fondsbeholdningen
forventes at ligge i niveauet 11-12 mio. kr.

Usikkerhedenisével den danske som den internationale ekonomi kan pa-
virke udviklingen negativt indenfor brancher, hvor sparekassen har ikke
ubetydelige engagementer. £ndrede regler eller praksis pa omradet for
maling af engagementer kan medfere yderligere nedskrivninger og hen-
sattelser, der vil pavirke vurderingen af sparekassens aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt resultatet af sparekassens
aktiviteter for 2014, og pavirkningen kan veere vasentligt.

Safremt den ekstraordinare rentesituation med negative renter i Natio-
nalbanken bliver l&ngerevarende, vil dette ogsa kunne have en negativ
indvirkning pa den forventede indtjening for 2015.

Rende Sparekasse



REDEGORELSE OM UNDERREPRASENTERET

KON | SPAREKASSENS BESTYRELSE

| Rende Sparekasse tror vi pa, at mangfoldighed er med til at skabe
bedre resultater og hjeelper os til at treffe bedre beslutninger, og vi
arbejder derfor med at skabe sterre diversitet i organisationen. Vi
har et mal om at skabe en bedre balance mellem mand og kvinder
i bestyrelsen.

MALTAL FOR BESTYRELSEN

Pr.31.december 2014 udger andelen af kvinder i sparekassens besty-
relse 1 ud af 7 bestyrelsesmedlemmer. Ud fra en konkret vurdering
af virksomhedens forhold, herunder navnlig den branche vi opererer
inden for,samt de kompetencer der felgelig skal veere til stede i besty-
relsen, ermélet, atandeleni2017 udger 28 % svarende til 2 personer.

Det er vurderingen, at dette er et realistisk og ambitiest maltal.

GARANTKAPITALEN

Sparekassen har ved udgangen af 2014 22.591 garantbeviser &
nominelt1.000 kr. Sparekassen harisine vedtagter vedtaget stemme-
begreensning, hvorefter ingen garanter kan afgive mere end 20 stem-
mer afhangigt af den pdgeeldende garants aktuelle garantkapital.

Enindskyders samlede garantikapital kan hejst udgere 200.000 kr. for
indskud efter &ndring af vedtaegterne pr. 14. marts 2005.

Vedtaegterne kan &ndres pa repraeesentantskabsmedet med 2/3 flertal.

Rende Sparekasse
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LEDELSEN
Bestyrelsen veelges af repreesentantskabet for en periode pa 3 &rad gangen.

Direktionens fratreedelsesordning afviger ikke franormenibranchen. Direk-
tion og bestyrelse er ikke omfattet af bonusordninger.

LEDELSESHVERV
Ledelseshverv — direktion
Ole Bonde
Bestyrelsesmedlemi: Ingen
@vrige hverv: Ingen

Ledelseshverv — bestyrelse
Formand Annelise Asstrup Udsen
Bestyrelsesmedlemi: Ingen

@vrige hverv: Ingen
Stilling: Tidl. uddannelsesleder
Alder: 64 ar
Indtradti bestyrelsen: 1995
Valgperiode: Marts 2012-marts 2015

Nastformand Vagn Udengaard
Bestyrelsesmedlemi: Ingen

@vrige hverv: Ingen

Stilling: Faglig sekretaer

Alder: 64 ar

Indtradti bestyrelsen: 2000

Valgperiode: Marts 2014-marts 2017

Bestyrelsesmedlem Ole Andersen
Bestyrelsesmedlemi: Ingen

@vrige hverv: Ingen

Stilling: Bagersvend

Alder: 68 ar

Indtradti bestyrelsen: 1986

Valgperiode: Marts 2013-marts 2016

Bestyrelsesmedlem Finn Randrup

Bestyrelsesmedlem i:

e cvr.nr. 10540208 Finn Randrup Temrer- og Snedkerforretning A/S
e cvr.nr. 32938078 Randrup Pejse ApS

e cvr.nr. 20132272 Grenfeld Byggecenter A/S

e cvr.nr. 32323030 Ejendomsselskabet af 1/7 2011 ApS

e cvr.nr. 13792577 Finn Randrup Holding ApS

e cvr.nr. 36490861 Komplementarselskabet Veri Center ApS

@vrige hverv:

e cvr.nr. 10540208 Finn Randrup Temrer- og

o Snedkerforretning A/S (direkter)

e cvr.nr. 32938078 Randrup Pejse ApS (direkter)

e cvr.nr. 32323030 Ejendomsselskabet af 1/7 2011 ApS

e cvr.nr. 13792577 Finn Randrup Holding ApS

Stilling: Temrermester

Alder: 57 ar

Indtradti bestyrelsen: 2003

Valgperiode: Marts 2012-marts 2015

Bestyrelsesmedlem Steen Knudsen:
Bestyrelsesmedlemi: Ingen

Qvrige hverv: Ingen

Stilling: Salgsdirekter

Alder: 53 ar

Indtradt i bestyrelsen: 2004

Valgperiode: Marts 2013-marts 2016

Bestyrelsesmedlem Lars Overgaard Christiansen:
Bestyrelsesmedlemi: Ingen

@vrige hverv: Ingen

Stilling: Salgsdirekter

Alder: 50 ar

Indtradt i bestyrelsen: 2014

Valgperiode: Marts 2014-marts 2017

Bestyrelsesmedlem Henrik Jessen
Bestyrelsesmedlem i:

cvr.nr. 29780412 Berge Jacobsen A/S
e cvr.nr. 51474112 BJ Hjorthede A/S

e cvr.nr. 31582733 LM-Lagerhotel A/S
cvr.nr. 31872685 LM-Lager Holding A/S

@vrige hverv: Ingen

Stilling: Fhv. direkter

Alder: 66 ar

Indtradt i bestyrelsen: 2014

Valgperiode: Marts 2014-marts 2017

Rende Sparekasse
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BESTYRELSENS FORSLAG TIL FORRENTNING AF GARANTKAPITALEN
Sparekassens forrentning af garantkapitalen indregnes direkte over
egenkapitalen, og bestyrelsen foreslar en forrentning af garantkapita-
len pa 3,75 % svarende til 801 tkr. for regnskabsaret 2014.

RISIKOSTYRING

Bestyrelsen vurderer lebende og mindst en gang érligt de samlede ri-
sikoforhold og de enkelte risikofaktorer, som er forbundet med spare-
kassens aktiviteter. Bestyrelsen vedtager retningslinjer for de centrale
risikoomrader, felger udviklingen og sikrer tilstedevarelse af planer
for styringen af de enkelte risikofaktorer, herunder forretningsmaes-
sige og finansielle risici, forsikrings- og miljeforhold. Der henvises
yderligere til regnskabets note 3.

WHISTLEBLOWER-ORDNING

Med henblik pé at give mulighed for hensigtsmaessig og fortrolig rap-
portering af alvorlige forseelser eller mistanke herom er der etable-
ret et seerligt system, hvori sparekassens medarbejdere kan indrap-
portere uetisk adfaerd, som de matte vaere bekendt med eller have
mistanke om.

Whistleblower-systemet er forankret hos Finans-Support, som be-
handler og agerer pa eventuelle forhold, som er rapporteret. Finans-
Support har ikke modtaget rapporteringer af uetisk adfaerd i systemet
i 2014.

SAMMENSATNING AF LEDELSESORGANER,

UDVALG 0G UDVALGENES FUNKTION

Sparekassens ledelsesorganer, udvalg og udvalgenes funktion er be-
skrevet i de felgende afsnit.

BESTYRELSENS SAMMENSZATNING

0G REGLER FOR UDPEGNING 0G UDSKIFTNING
Reprasentantskabet valger bestyrelsen. Bestyrelsen bestar af 7
reprasentantskabsvalgte medlemmer.

Bestyrelsen finder antallet af medlemmer hensigtsmassigt. P4 bag-
grund af at sparekassens balancesum har oversteget 500 mio. kr,, er
det et lovkrav, at der nedsattes et revisionsudvalg. Der skal séledes
vaere et revisionskyndigt medlem af bestyrelsen, og antallet af besty-
relsesmedlemmer er i den forbindelse udvidet fra 6 til 7 medlemmer.
Ingen af bestyrelsens medlemmer deltager i den daglige ledelse af
sparekassen.

Bestyrelsesmedlemmerne vealges for en periode af tre &r. Genvalg kan
finde sted. De reprasentantskabsvalgte medlemmer ervalgt individu-
elt pa forskellige tidspunkter, hvilket sikrer kontinuitet i bestyrelsens
arbejde. Medlemmerne skal fratreede ved det ferste ordinzere repree-
sentantskabsmade efter, at de er fyldt 70 ar.

Bestyrelsen anses for vaerende uafhangig.

Bestyrelsesmedlemmernes erhvervsmassige baggrund sikrer en
hensigtsmassig bredde og erfaringsgrundlag i bestyrelsens tilgang
til opgaverne, og bestyrelsen vurderer, at den er medvirkende til at
sikre kvalificerede overvejelser og beslutninger. Bestyrelsen vurderer
lebende, om der er anledning til at ajourfere eller styrke medlemmer-
nes kompetencer i forhold til opgaverne.

Rende Sparekasse
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BESTYRELSENS ARBEJDE

Bestyrelsen paser, at direktionen overholder de af bestyrelsen be-
sluttede malsatninger, strategier og forretningsgange. Orientering
fra direktionen sker systematisk savel ved meder som ved skriftlig og
mundtlig lebende rapportering. Denne rapportering omfatter blandt
andet udviklingen i omverdenen, sparekassens udvikling og lensom-
hed samt den finansielle stilling.

Bestyrelsen medes efter en fastlagt medeplan mindst 14 gange om
aret.12014 har bestyrelsen afholdt 14 meder. Materiale til behandling
pa bestyrelsesmederne lzgges ud pd bestyrelsens Xtranet, saledes at
medlemmerne har mulighed for at forberede sig inden mederne.

Bestyrelsen treeffer blandt andet beslutninger om bevilling af sterre
engagementer, virksomhedskeb, sterre investeringer og frasalg, ka-
pitalgrundlagets sterrelse og sammensatning, langfristede forplig-
telser, kontrol og revisionsforhold samt veesentlige operationelle for-
hold.

Bestyrelsens forretningsorden fastlegger procedurer for direktio-
nens rapportering til bestyrelsen og for disse parters kommunikation
i avrigt. Forretningsordenen gennemgas og vurderes arligt af bestyrel-
sen og tilpasses lebende til sparekassens situation.

Bestyrelsen kan nedseatte udvalgirelation til seerlige opgaver. Der har
i 2014 veeret nedsat et strategiudvalg.

REVISIONSUDVALG

Sparekassen har — efter beslutning pa seneste repraesentantskabs-
mede i marts 2014 — nedsat et revisionsudvalg bestdende af den sam-
lede bestyrelse. Udvalgets opgaver omfatter overvagning af:

o Regnskabsafleeggelsesprocessen

o Om sparekassens interne kontrolsystem og risikostyringssystemer
fungerer effektivt

o Den lovpligtige revision af arsregnskabet m.v.

o Kontrol med revisors uafhengighed

Udvalget medes efter en fastlagt medeplan, som hovedregel umiddel-
bart forud for bestyrelsens meder. Sparekassen har som det uafhaen-
gige og kvalificerede medlem udpeget Henrik Jessen, der har erfaringer
med regnskab. 2014 har udvalget udover ovennavnte opgaver vurderet
og taget stilling til sparekassens anvendte regnskabspraksis, herunder
iseer metoder for nedskrivning af udlan, hensettelser pa garantier samt
verdiansettelse af finansielle instrumenter. | den forbindelse er spare-
kassens kontrolmilje for opgerelse af de veesentlige regnskabsmaessige
sken i arsregnskabet gennemgaet og vurderet.

DIREKTIONEN

Bestyrelsen ansatter direktionen. Direktionen har ansvaret for tilret-
teleggelsen og gennemferelsen af de strategiske planer. Direktionen
er ikke medlem af bestyrelsen, men deltager normalt i bestyrelses-
mederne.

Direktionens instruks fastleegger procedurer for direktionens rap-
portering til bestyrelsen og for disse parters kommunikation i evrigt.
Direktionsinstruksen gennemgas og vurderes arligt af bestyrelsen og
tilpasses lebende sparekassens situation.

GARANTERNE

Sparekassen seger lebende at informere garanterne om relevante
forhold og at muliggere dialog med garanterne. Dette sker blandt
andet ved offentliggerelse af nyheder og arsrapporter samt pa
garantmeder. Sparekassens hjemmeside opdateres lebende med
offentliggjort information.

Bestyrelsen vurderer lebende om sparekassens kapitalstruktur eri over-
ensstemmelse med sparekassens interesser. Det overordnede mal er at
sikre en kapitalstruktur, som understotter en langsigtet lensom vaekst.

Rende Sparekasse
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BESTYRELSE 0G DIREKTION

Qverste raekke fra venstre : Ole B

ergaard Christiansen, Henrik Jessen. Nederste raekke fra venstre:
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N Randrt

Steen Knudse

REPRASENTANTSKABET

Reprasentantskabet er sparekassens everste myndighed. Sparekas-
sens bestyrelse legger vaegt pd at repraesentantskabet far en detalje-
ret orientering og et fyldestgerende grundlag for de beslutninger, der
treeffes pa repraeesentantskabsmedet.

Indkaldelse til representantskabsmede offentliggeres og udsendes
til repraesentantskabets medlemmer mindst 14 dage forud for afhol-
delsen, séledes at medlemmerne har mulighed for at forberede sig.
Alle repraesentantskabsmedlemmer har ret til at deltage i og stemme
eller afgive fuldmagt ved repreesentantskabsmedet, jfr. vedtaegterne,
ligesom der er mulighed for at fremsaette forslag til behandling.

Reprasentantskabsmedlemmerne kan give fuldmagt til bestyrelsen
eller til andre for hvert enkelt punkt pa dagsordenen.

REGLER FOR Z£NDRING AF VEDTAGTER
Sparekassens vedtagter kan &ndres ved repraesentantskabsbeslut-
ning i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

VEDERLAG TIL LEDELSEN

Ledelsens aflenning er nermere beskrevet i drsregnskabets note 12.
Sparekassens ledelse har udarbejdet en lenpolitik og —praksis for af-
lenning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse pa sparekassens
risikoprofil. Det fremgar heraf, atingen i ledelsen eller andre ansatte med
indflydelse pé sparekassens risikoprofil far udbetalt variabel aflenning.
Lenpolitikken kan findes pa sparekassens hjemmeside www.roendespardk,
under Om os => Offentliggerelser => Lanpolitik.

REVISION

Til varetagelse af garanternes og offentlighedens interesser veelges
pa det ordinre repraesentantskabsmede et statsautoriseret revisi-
onsfirma efter bestyrelsens indstilling. Revisorerne afleegger rapport
til den samlede bestyrelse minimum 1 gang om aret og derudover
umiddelbart efter konstatering af eventuelle forhold, som bestyrel-
sen berforholde sigtil. Revisorerne deltager i bestyrelsesmeder i for-
bindelse med afleeggelse af rapporter til bestyrelsen.

Forud for indstilling til valg pé repraesentantskabsmedet foretager
bestyrelsen i samrdd med direktionen en vurdering af revisors uaf-
heengighed, kompetencer m.v.
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE FOR 2014

RESULTATOPGORELSE
Note i1.000 kr.

O  Renteindtegter 24.709 22.751
7/ Renteudgifter 6.185 5.432
Netto renteindtegter 18.524 17.319

8 Udbytte af aktier 93 86
9  Gebyrer og provisionsindtaegter 8.416 5918
Afgivne gebyrer og provisionsindtaegter 247 170

11 Netto rente- og gebyrindtagter 26.786 23.153
10 Kursreguleringer -1.491 537
Andre driftsindtaegter 131 336

12 Udgifter til personale og administration 14.646 14.313
Af- og nedskrivninger pd materielle aktiver 737 4.220
Andre driftsudgifter 1.013 761
13+14  Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender m.v. 3.360 3.787
Resultat fer skat 5.670 945

15 Skat 963 302
Arets resultat 4.707 643

Totalindkomstopgerelse
Arets resultat 4.707 643
Anden totalindkomst

Tilbagefert opskrivning pa domicilejendom 0 -1.743
Anden totalindkomst i alt 0 -1.743
Arets totalindkomst 4.707 -1.100

Resultatdisponering

Foreslaet forrentning af garantkapital 801 713

Heraf skat overfort til overfert overskud 196 175

Henlagt til opskrivning 0 -1.743

Overfort til neste periode 3.906 105

Anvendt i alt 4,707 -1.100
Rende Sparekasse Rende Sparekasse
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BALANCE PR. 31.12.2014

AKTIVER PASSIVER
Note i1.000 kr. Note i1.000 kr.
) o ?7 Indldn og anden geeld 596.686 496.609
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 2.399 3.168 L .
21 Indlanipuljeordninger 20.528 8.379
16 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 46.556 39.702 Andre passiver 3.090 4.003
17+13 Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris 286.271 247.661 Periodeafgreensningsposter 91 81
18 Obligationer til dagsveerdi 308.564 254.528 Geldialt 620.395 509.072
19 Aktier mv. 18.274 11.194
1 Aktiver tilknyttet puljeordninger 20.528 8.379 Hensettelser til pensioner og lignende forpligtelser 871 1157
) ) 2?5 Hensettelser til udskudt skat 461 0
Grunde og bygninger i alt 18.310 18.350 )
Andre hensatte forpligtelser 0 48
22 Investeringsejendomme 8.000 8.000 . .
o Hensatte forpligtelser i alt 1.332 1.205
23 Domicilejendomme 10.310 10.350
24 @vrige materielle aktiver 1.931 2.312 Garantkapital 22.591 21.007
Aktuelle skatteaktiver 2.350 2.236 Opskrivningsheniggelser 0 0
Overfert overskud 64.388 60.657
25 Udskudte skatteaktiver 0 m Foreslaet forrentning af garantkapital efter skat 801 538
26 Aktiver i midlertidig besiddelse 1.725 2.075 Egenkapital i alt 87.780 82.202
Andre aktiver 1.801 1.975
Periodeafgransningsposter 798 788
Aktiver i alt 709.507 592.479 Passiveri alt 709.507 592.479
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@vrige noter, herunder eventualforpligtelser
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EGENKAPITAL

i1.000 kr.

Garantkapital

Garantkapital primo 21.007 20.930
Tilgang i arets lab 3.673 4191
Afgang i arets lob 2.089 4114
Garantkapital ultimo 22.591 21.007

Opskrivningshenleggelser

Opskrivningshenleeggelser primo 0 1.743
Tilbagefering af tidligere ars opskrivning 0 1.743
Opskrivningshenleggelser i alt 0 0
Overfert overskud

Overfert overskud primo 60.482 60.377
Overfort af drets resultat 3.906 105
Overfert overskud ultimo 64.388 60.482

Foreslaet forrentning af garantkapital

Foreslaet forrentning af garantkapital primo 713 426

Foreslaet forrentning af garantkapital 801 713

Udbetalt forrentning af garantkapital -713 -426

Foreslaet forrentning af garantkapital ultimo 801 713
Rende Sparekasse Rende Sparekasse

22 23



Rende Sparekasse

24

1J!!? 73
NOTEOVERSIGT

VASENTLIGE NOTER

1.
2.

RESULTAT- 0G TOTALINDKOMSTOPGORELSE

6.
7.
8.
9.

10.

1.

12.
13.
14.
15.

BALANCE
16.

17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.

Vaesentlig anvendt regnskabspraksis
Vaesentlige regnskabsmeaessige skan,
forudseetninger og usikkerheder
Finansielle risici og politikker og mal
for styringen af finansielle risici
Kapitalkrav

Femérsoversigt

Renteindteegter

Renteudgifter

Udbytte af aktier m.v.

Gebyrer og provisionsindtaegter
Kursreguleringer

Nettorente- og gebyrindtaegter fordelt
pa aktivitetsomrader

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger pé udlan
Nedskrivninger pé garantier

Skat

Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker fordelt efter lebetid
Udlan og andre tilgodehavender
Obligationer til dagsveerdi

Aktier m.v.

Hold-til-udleb aktiver

Aktiver tilknyttet puljeordninger
Investeringsejendomme
Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver

Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser
Aktiver i midlertidig besiddelse
Indlan og anden gaeld
Eventualforpligtelser

Valutarisiko

Likviditet

Nertstdende parter

@vrig anvendt regnskabspraksis
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NOTE 1: VESENTLIG ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed
herunder bekendtgorelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fonds-
meeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgerelsen).

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundet til neermeste 1.000 kr.
Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til &rsrapporten for 2013.

Viharvalgt at preesentere den anvendte regnskabspraksis som har seerlig betyd-
ning for regnskabsaflaeggelsen for sparekassen i note 1. Praesentationen af den
ovrige anvendte regnskabspraksis fremgar i evrigt af note 32.

UDLAN 0G ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaling er sket direkte til Idntager.
Udlan males til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imedega-
else af indtradte, men endnu ikke realiserede tab.

Nedskrivninger pa udlan ogtilgodehavender foretages savel individuelt som grup-

pevist. Nedskrivninger til tab foretages, nar der er objektiv indikation for veerdifor-

ringelse. Der foreligger objektiv indikation for veerdiforringelse af et udlan, hvis en

eller flere af felgende begivenheder er indtruffet:

o |antager er i betydelige ekonomiske vanskeligheder

o ved lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af
betalingspligt for afdrag og renter

o ndrsparekassen yder lantager lempelser i vilkar, som ikke ville veere overvejet,
hvis det ikke var pa grund af Iantagers ekonomiske vanskeligheder eller

o nar det er sandsynligt, at Iantager vil ga konkurs eller blive omfattet af anden
ekonomisk rekonstruktion

Nedskrivning foretages med forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi for
nedskrivningen og nutidsvaerdien af de forventede fremtidige betalinger pa udIa-
net herunder realisationsveerdi af eventuelle sikkerheder.

Til beregningen af nutidsveerdien anvendes for fastforrentede udlén og tilgode-
havender den oprindeligt fastsatte effektive rentesats. For variabelt forrentede
udlan og tilgodehavender anvendes den aktuelle effektive rentesats pa udlanet
ellertilgodehavendet. Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den regn-
skabsmassige vaerdi og den tilbagediskonterede veerdi af de forventede fremti-
dige betalinger.

Udlén og tilgodehavender, der ikke er nedskrevet individuelt, inddeles i grupper
for vurdering af nedskrivningsbehovet (gruppevise nedskrivninger).

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der
har ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 16
grupper fordelt pa 6 grupper af privatkunder og 10 grupper af erhvervskunder.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet
af foreningen Lokale Pengeinstitutter, der forestar den lebende vedligeholdelse
og udvikling. Segmenteringsmodellen fastleegger sammenhangen i de enkelte
grupper mellem konstaterede tab og et antal signifikante forklarende makroeko-
nomiske variable via en linezer regressionsanalyse. Blandt de forklarende makro-
okonomiske variable indgar arbejdsleshed, boligpriser, rente, antal konkurser/
tvangsauktioner m.fl.

Den makroekonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pa
baggrund af tabsdata fra hele pengeinstitutsektoren. Sparekassen har derfor vur-
deret, hvorvidt modelestimaterne afspejler kreditrisikoen for sparekassens egen
udl@nsportefelje. For hver gruppe af udlan og tilgodehavender fremkommer et
estimat, som udtrykker den procentuelle veerdiforringelse, som knytter sig til en
given gruppe af udlan ogtilgodehavender pa balancedagen. Ved at sammenligne
det enkelte udlans aktuelle tabsrisiko med udlanets oprindelige tabsrisiko og ud-
lanets tabsrisiko primo den aktuelle regnskabsperiode fremkommer det enkelte
udlans bidrag til den gruppevise nedskrivning.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender feres pa en korrektivkonto, som mod-
regnes under udlan. | resultatopgerelsen indregnes nedskrivninger under posten
nedskrivninger pa udlan.

OBLIGATIONER

Obligationer, der handles pé aktive markeder, males til dagsveerdi. Dagsveerdien
opgeres efter lukkekursen for det pageeldende marked pa balancedagen. Udtruk-
ne obligationer males til nutidsveerdien.

AKTIER
Aktier males til dagsveerdi. Dagsvaerdien for aktier, der handles pa aktive markeder,
opgeres efter lukkekursen pa balancedagen.

Dagsvardien for unoterede aktier tager udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger
om handler o.lign. eller alternativt kapitalvardiberegninger.
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NOTE 2: VASENTLIGE REGNSKABSM/ASSIGE SKON,
FORUDSATNINGER 0G USIKKERHEDER

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse sarlige forudsaetninger, der medferer brug af
regnskabsmaessige skon. Disse sken foretages af sparekassens ledelse i overens-
stemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af tidligere erfaringer samt for-
udsetninger,som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. Forudsatningerne
kan veere ufuldsteendige, og uventede fremtidige begivenheder eller omsteendig-
heder kan opsta, ligesom andre vil kunne komme frem til andre sken. De omrader,
somindeberer en hejere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor
antagelser og sken er vaesentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet foretager ledelsen en raekke regnskabsmaes-
sige vurderinger der danner grundlag for preesentation, indregning og maling af
sparekassens aktiver og forpligtelser. Arsregnskabet er aflagt efter et princip om
going concern ud fra den nuvaerende galdende praksis og fortolkning af reglerne
for danske pengeinstitutter. De veesentligste sken, som ledelsen foretager i forbin-
delse med indregning og maling af disse aktiver og forpligtelser, og den vaesent-
lige skensmaessige usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af arsrapporten for
2014, er:

o Malingaf udlan

« Maling af investeringsejendomme og domicilejendomme

o Maling af unoterede aktier

MALING AF UDLAN

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er foretaget i overensstemmelse med
regnskabspraksis, og er baseret pa en reekke forudseetninger. Safremt disse forud-
seetninger &ndres, kan regnskabsafleeggelsen blive pavirket og pavirkningen kanveere
vaesentlig. £ndringer kan forekomme ved en &ndring i praksis fra myndighedernes
side, ligesom &ndrede principper fra ledelsen - sasom f.eks. tidshorisonten - ndres.

Den ekonomiske afmatning udenfor de bynaere omrader medferer en sterre usikker-
hed ved maling af engagementerne. Det kan saledes ikke afvises, at en fortsat negativ
udvikling inden for brancher, hvor sparekassen har ikke ubetydelige engagementer
- @ndring af praksis af den ene eller anden arsag - kan medfere yderligere nedskriv-
ninger. Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget,
er fastleeggelsen af storrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsveer-
dier af sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa undergivet
vaesentlige sken.

Ved méling af sikkerheder med pantihelt eller delvist udlejede erhvervsejendomme
ellerboligejendomme er afkastkrav en af de veesentligste forudsaetninger som spa-
rekassen anvender. Vaerdien af ejendomme fastsattes pa grundlag af en vurdering
af de afkastkrav, som eninvestor forventes at stille til en ejendom i den pageeldende
kategori. Afkastkravet pa disse ejendomme ligger pt. i al veesentlighed i intervallet
5% til 10%.

Afkastkravets sterrelse afhanger bl.a. af geografi, beliggenhed i det pageldende
omrade, ejendommens anvendelsesmuligheder (erhverv/beboelse), vedligehol-
delses stand samt eventuel genudlejning og dermed niveauet for tomgang mv. | de
foretagne nedskrivningstest forudsettes ejendomme at blive solgt efter 6 maneder.

Som felge af de nuveerende og seneste ars konjunkturusikkerheder, er veerdiansaet-
telsen af sikkerhederne i sparekassens engagementer fortsat forbundet med usik-
kerhed og sikkerhederne i erhvervsejendomme er i hej grad pavirket af de aktuelle
sken over afkastkrav i ejendomsmarkedet.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opgerelse af nedskrivninger. Da
det for en del af kunderne kan konstateres, at selvom de pa nuveaerende tidspunkt
kan betale ydelserne pa lanene, sé vil yderligere krav til afdrag eller rente presse
betalingsevnen. Hertil kommer, at en raekke boligejere ikke vil kunne afhande de-
res bolig uden tah.

MALING AF INVESTERINGS- 0G DOMICILEJENDOMME
Investeringsejendomme og domicilejendomme, hvor der er vasentlige sken for-
bundet med fastlaeggelse af et forrentningskrav til afheendelse inden for en 6 ma-
neders periode med salgsbestraebelser.

MALING AF UNOTEREDE AKTIER

Maling af unoterede aktier er kun i mindre omfang baseret pa observerbare mar-
kedsdata. Maling af unoterede aktier er opgjort til skennet markedsveerdi, og er sa-
ledes beheftet med usikkerhed.
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NOTE 3: FINANSIELLE RISICI 0G POLITIKKER
0G MAL FOR STYRINGEN AF FINANSIELLE RISICI

Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formélet med
sparekassens politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta
som felge af bl.a. uforudsigelig udvikling pé de finansielle markeder.

Sparekassen udvikler lebende sine veerktejer til identifikation og styring af de
risici, som til dagligt pavirker sparekassen. Bestyrelsen fastlegger de overord-
nede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager lebende
rapportering om udviklingirisici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den
daglige styring af risici foretages af direktionen.

KREDITRISIKO

De veesentligste risici i sparekassen vedrerer i sagens natur kreditrisiko. Risi-
kostyringspolitikker er derfor tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transak-
tioner med kunder og kreditinstitutter til stadighed ligger inden for de af be-
styrelsen vedtagne rammer og forventet sikkerhed. Der er endvidere vedtaget
politikker, der begranser eksponeringen i forhold til ethvert kreditinstitut, som
sparekassen har forretninger med. Sterre udlan er daekket ved tilstreekkelig
likvid sikkerhed.

Den samlede krediteksponering er sammensat af balanceferte og ikke balan-
ceferte poster. Eksponeringen omfatter bade den almindelige bankforretning
og handelsaktiviteterne.

KREDITPOLITIK

Der henvises til standardvilkarinote 17. Herudover kan anferes, at sparekassen
anser kreditformidling og kreditgivning som en integreret del af den samlede
forretning. Lan og kreditter ydes pa baggrund af kundens dokumenterede til-
bagebetalingsevne, hvorfor sikkerhedsstillelse kreeves for at afdaekke risikoen
for, at betalingsevnen svigter af uforudsete arsager. Krav til sikkerhedsstillelse
stiger i takt med lanets sterrelse og afviklingstid. Ved lan med blanco elemen-
ter afdeekkes dedsfaldsrisikoen. Bevilling af kreditfaciliteter til igangvaerende
virksomheder baseres pa en analyse og vurdering af regnskaber, budgetter,
ledelse samt engagementets rentabilitet. Bevilling til nyetablerede virksom-
heder foretages alene pa fuld dekket basis.

Sparekassen felger lebende alle udlan og garantier.

Sparekassen klassificerer kunderne i 4 grupper i overensstemmelse med den
risiko, der vurderes at veaere forbundet med lan til netop denne kunde. Klassi-
ficeringen sker for privatkunder pa baggrund af radighedsbeleb, sikkerhed og
reel formue, mens erhvervskunder klassificeres efter indtjening, egenkapital
(solvens) og sikkerhed. Sparekassen anvender Finanstilsynets principper for
vurdering af klassifikation.

Fordelingen pa risikoklasserne kan illustreres saledes:

tkr. i pet. tkr. i pet.
Kunder med objektiv indikation
for veerdiforringelse (0IV) (1) 52992 N 105
Kunder med veesentlige 48932 98 51206 128

svaghedstegn (2c)
Kunder med svaghedstegn (2b) ~ 106.315 21,3  86.583 21,8

Kunder med normal eller god
bonitet (2a/3)

lalt 498.198 100,0 397.692 100,0

289.959 583 218.362 54,9

BESKRIVELSE AF SIKKERHEDER

Sikkerhedsstillelse sker som hovedregel ved pant i ejendomme, lesere og/el-
ler fordringer. Herudover tages der eventuelt sikkerhed i selskabers aktier/an-
parter, tilbagetradelseserklering samt kaution. Der henvises til note 17 for
oplistning af vaerdier af sikkerhedsstillelser.

MARKEDSRISIKO

Sparekassens markedsrisiko styres via fastsatte limits for forskellige risikomal.
Bestyrelsen modtager rapportering om udvikling i markedsrisici pd manedsbasis.

e

';

NOTE 3 - FORTSAT: FINANSIELLE RISICI 0G POLITIKKER
0G MAL FOR STYRINGEN AF FINANSIELLE RISICI

RENTERISIKO
Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning.

Sparekassen har i vasentlig omfang renteberende finansielle aktiver og for-
pligtelser, og er som felge heraf udsat for renterisici.

AKTIERISIKO

I bestyrelsens retningslinjer til direktionen er der indbygget et maksimum for
denrisiko, sparekassen ma patage sig. Ved udgangen af 2014 udgjorde spare-
kassens aktiebeholdning (ekskl. anlagsbeholdning) i alt 6,5 mio. kr. mod 1,9
mio. kr. i1 2013.100% af beholdningen er placeret i meget likvide aktier, som
alle er noteret pa autoriserede markedspladser.

VALUTARISIKO
Sparekassen har vedtaget retningslinjer for, hvilke valutaer det er tilladt at have
en eksponering i.

LIKVIDITETSRISIKO

Sparekassens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstreekkelige
likvider, ultra likvide veerdipapirer, tilstreekkelige kreditfaciliteter samt evnen
til at lukke markedspositioner. Det likvide beredskab fastleegges ud fra en mal-
satning om at sikre et tilstreekkeligt og stabilt likvidt beredskab. Sparekassen
bestreeber at have en overdaekning i forhold til kravene i lov om finansiel virk-
somhed pa minimum 100%.

OPERATIONEL RISIKO

Sparekassen har, med henblik pé at mindske tab som felge af operationelle
risici, udarbejdet flere politikker. En central del heraf er sikkerhedspolitikken,
der stiller en reekke krav til it og personale, ligesom den stiller en raekke krav
til handtering af felsomme oplysninger. Herudover er der udarbejdet nedpla-
ner for it, som skal begraense tab i tilfeelde af manglende it-faciliteter eller an-
denlignende krisesituation. Sparekassen ensker et steerkt kontrolmilje og har
derfor ogsa udarbejdet en reekke standarder for, hvorledes kontrol skal forega.
Sparekassen er qua sin sterrelse afhangig af visse neglemedarbejdere. For at
mindske afhangigheden, er der udarbejdet skriftlige arbejdsgange. Herudover
soger sparekassen i videst muligt omfang at uddanne medarbejder pa omra-
der,hvor detvurderes, at den sterste afhaengighed er til stede. Sparekassen har
etableret en compliance-funktion, der skal medvirke til at sikre, at vi til enhver
tid lever op til eksterne sével som interne krav. Det er sparekassens politik, at
de operationelle risici til stadighed begreenses under hensyntagen til de om-
kostninger, der er forbundet hermed.
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NOTE 4: KAPITALKRAV NOTE 5: FEMARSOVERSIGT
Reglerne for opgerelse af solvens- og kernekapitalprocenten er endret med ikrafttreedelse af CRD IV i1.000 kr.
regelsettet pr. 31. marts 2014.Sammenligningstal for 2013 er ikke tilpasset denne &ndring.

Hoved- og negletal

11.000kr. e Resultatopgerelse
Kapitalsammensatning Netto rente- og gebyrindtaegter 26.786 23.163 15.513 13.696 13.919
Egenkapital 87.780 Kursreguleringer -1.491 537 1.451 801 272
Foreslet garantudbytte 801 Udgifter til personale og administration 14.646 14.313 9.447 10.875 7.417
Fradrag 1586 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 3.360 3.787 1.223 1.694 2.874
Forsigtig veerdiansettelse 335 Resultat for skat 5.670 945 6.266 1.499 3.495
Ikke veesentlige kapitalandele i den finansielle sektor -3.004 Arets resultat 4701 643 5.665 1154 2671
Egentlig kernekapital 82.054 Balance
. . Udlan 286.271 247.661 215.082 123.156 117.080
Hybrid kernekapital 0 .
Kernekapital 32,064 Indlan . 596.686 496.609 418.688 222.237 205.710
Egenkapital 87.780 82.202 83.476 71.456 71.483
Supplerende kapital 0 Basiskapital 82.054 80.964 82.824 70.504 69.861
Kapital grundlag 82.054 Aktiveri alt 709.507 592.479 513.722 299.672 281.989
Risikoeksponering Nogletal
Kreditrisiko 322.928 Solvensprocent (pct.) 19,4 24,1 25,4 34,8 36,4
Markedsrisiko 65.602 Kernekapitalprocent (pct.) 19,4 24,2 249 34,2 35,9
Operationel risiko 34.764 Egenkapitalforrentning for skat (pct.) 6,7 11 77 21 5,0
lalt 423.294 Egenkapitalforrentning efter skat (pct.) 5,5 0,8 6,9 1,6 3,8
Afkastningsgrad 0,7 0,1 1,1 0,4 0,9
Indtjening pr. omkostningskrone (kr.) 1,29 1,04 1,56 1,11 1,31
Renterisiko (pct.) 3,2 2,6 5,65 7,2 89
Valutaposition (pct.) 11 0,3 0,2 0,3 1,0
i1.000 kr. 2013 Valutarisiko (pct.) 1,1 03 0,2 03 1,0
Udlan i forhold til indlan (pct.) 49,5 52,3 54,4 60,6 61,8
Egenkapital 82.202 Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet (pct.) 381,1 416,2 406,0 415,0 401,0
Egentlig kernekapital for fradag 82.202 Summen af store engagementer (pct.) 0 0 0 0 27,4
. . . Andel af tilgodehavender med nedsat rente (pct.) 2,31 2,88 0,77 1,03 1,68
Foreslaet forrentning af garantkapital 713 o
) Akkumuleret nedskrivningsprocent (pct.) 46 49 41 6,0 59
Skattea.\ktlver - 8 311; Arets nedskrivningsprocent (pct.) 0,7 1,1 0,4 0,9 19
Egentlig kernekapital 137 Rrets udlansvaekst (pot.) 15,6 15,1 15,9 5.2 99
@vrige fradrag 207 Udlan i forhold til egenkapital 83 3 2,6 1,7 1,6
Kernekapital 8117 *) Hoved- og negletallene for 2012, 2013 og 2014 er inkl. effekten af overtagelsen af Helgenzes Sparekasse pr. 29. december 2012.
**) Hoved- og negletallene for &rene 2010-2011 er ikke tilpasset den &ndrede regnskabspraksis, hvorefter renter af garantkapital med fradrag af skat 25% indregnes i resultatdisponeringen.
Opskrivningshenleggelser 0
Kapitalgrundlag fer fradrag 81.171
Qvrige fradrag 207
Kapitalgrundlag efter fradrag 80.964
Egentlig kernekapitalprocent 24,2
Solvensprocent 24,1
Risikovagtede poster 335.492
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NOTE 6: RENTEINDTAGTER

i1.000 kr.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 32 37

Udlan og andre tilgodehavender 20.843 19.088

Obligationer 2.790 2.866

@vrige renteindtaegter 1.045 760
24.710 22.751

Heraf udger renteindtagter af ®gte tilbagekebs- og tilbagesalgsforretninger 0 0

NOTE 7: RENTEUDGIFTER

i1.000 kr.

Kreditinstitutter og centralbanker 0 1

Indlén og anden geeld 6.182 5.413

Udstedte obligationer 3 7

@vrige renteudgifter 0 1
6.185 5.432

Heraf udger renteindtaegter af ®gte tilbagekebs- og tilbagesalgsforretninger 0 0

NOTE 8: UDBYTTE AF AKTIER M.V.
i1.000 kr.

Aktier

NOTE 9: GEBYRER 0G PROVISIONSINDTAGTER

i1.000 kr.

Veerdipapirhandel og depoter 768 526

Betalingsformidling 41 341

Lénesagsgebyrer 3.017 1.664

Garantiprovision 3.028 2.327

@vrige gebyrer og provisioner 1.182 1.060
8.416 5.918

NOTE 10: KURSREGULERINGER

i1.000 kr.
Obligationer -2.235 449
Bersnoterede aktier -335 486
@vrige kapitalandele 1.024 428
Investeringsejendomme 0 -823
Valuta 49 -4
Qvrige aktiver 6 =l
-1.491 537

NOTE 11: NETTORENTE- 0G GEBYRINDTAGTER
FORDELT PA AKTIVITETSOMRADER

Indteegten skal fordeles pa aktivitetsomrader. Det er ikke muligt at foretage en opdeling pa aktiviteter og marke-

der m.v., da sparekassen i det veesentlige driver indlans- og udlansvirksomhed i lokalomradet.
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NOTE 12: UDGIFTER TIL PERSONALE 0G ADMINISTRATION
i1.000 kr.

Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion

Direktion len og pension 1.399 1.450
Bestyrelse 279 252
lalt 1.678 1.702
Personaleudgifter

Lenninger 5.168 5159
Pensioner 809 546
Andre udgifter til social sikring 1M 93
Afgifter (baseret pa grundlag af personaleantallet) 840 798
Personaleudgifter i alt 6.928 6.996
Ovrige administrationsudgifter 6.040 5.615
Udgifter til personale og administration i alt 14.646 14.313
Det gennemsnitlige antal beskeftigede omregnet til heltidsbeskaftigelse 12 10,7
Antal direktionsmedlemmer pa balancetidspunktet 1 1
Antal bestyrelsesmedlemmer pé balancetidspunktet 7 6
Specifikation af vederlag og pensionstilsagn til direktion og bestyrelse

Direktion:

Ole Bonde

Len 1.278 1.330
Pensionsbidrag 121 120
Direktion i alt 1.399 1.450
Hertil kommer fri bil 129 118
Ansettelsesafhangigt pensionstilsagn 0 0
Bestyrelse:

Annelise Asstrup Udsen (formand) 72 72
Vagn Udengaard (naestformand) 36 36
Ole Andersen 36 36
Alice Vebel 9 36
Finn Randrup 36 36
Steen Knudsen 36 36
Lars Overgaard Christiansen 27 0
Henrik Jessen 27 0
Bestyrelse i alt 279 252
Revisionshonorar

Lovpligtig revision af arsregnskabet 137 160
Andre erklaringsopgaver med sikkerhed 28 1
Andre ydelser 38 117
Samlet honorar til repreesentantskabsvalgt revisionsvirksomhed, der udferer den lovpligtige revision 203 288
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NOTE 13: NEDSKRIVNINGER PA UDLAN
i1.000 kr.

Individuelle nedskrivninger:

Individuelle nedskrivninger primo 15.967 13.498
Nedskrivninger i drets leb 5.176 7.892
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar inkl. renter pa nedskrevne udlan -2.355 -4.855
Andre beveegelser 585 708
Veerdiregulering af overtagne aktiver 352 0
Endeligt tab (afskrevet) tidligere individuelt nedskrevet/hensat S -1.276
18.508 15.967

Gruppevise nedskrivninger:
Gruppevise nedskrivninger primo 425 164
Nedskrivninger i arets leb 138 231
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar 0 0
Andre beveegelser 46 30
609 425

NOTE 14: NEDSKRIVNINGER PA GARANTIER
i1.000 kr.

Individuelle nedskrivninger:

Individuelle nedskrivninger primo

Nedskrivninger i arets leb

Endeligt tabt (afskrevet) tidligere individuelt nedskrevet/hensat

NOTE 15: SKAT

o|loo o ©

ojlo o o
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i1.000 kr.

Aktuel skat 407 0

£ndring i udskudt skat 530 529

Regulering vedr. tidligere ar 26 -227

Skat af arets resultat 963 302

Effektiv skatteprocent

Selskabsskattesats i Danmark 245 25,0

Reguleringer vedrerende tidligere ar 0,5 -17,0

Effekt af @ndret skatteprocent 0,0 -6,6

Effekt af ikke-skattepligtige indtaegter og udgifter m.v. -8,0 31

Effektiv skatteprocent 17,0 32,4

NOTE 16: TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER

0G CENTRALBANKER FORDELT EFTER RESTLOBETID

i1.000 kr.

Anfordringstilgodehavender 46.555 39.702
46.555 39.702

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 46.555 39.702
46.555 39.702
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NOTE 17: UDLAN 0G ANDRE TILGODEHAVENDER

NOTE 18: OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI

i1.000 kr.

Realkreditobligationer 250.123 189.177

@vrige obligationer 58.441 65.351
308.564 254.528

NOTE 19: AKTIER M.V.

i1.000 kr.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 286.271 247.661
286.271 247.661

Samlet udlan fordelt efter restlobetid

P4 anfordring

Til ogmed 3 maneder 16.882 10.442

Over 3 maneder og til og med et ar 68.172 39.803

Over et ar og til og med 5 ar 104.855 101.788

Over 5 ar 96.362 95.628
286.271 247.661

Standardvilkar

Erhvervskunder: Typisk er der intet opsigelsesvarsel fra sparekassens side. Fastforrentede Ian er dog uopsigelige fra sparekassens og kundens side
i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for sparekassen at tilsidesatte dette. Ved ikke-blanco-lan stilles der krav om, at kunden

lebende afleverer ekonomiske oplysninger til banken.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra sparekassens side pa 3 maneder. Fastforrentede |an er dog uopsigelige fra sparekassens side i hele
udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for sparekassen at tilsidesatte dette. Der stilles normalt krav om ekonomiske oplysninger ved

nyudlan samt @ndringer til eksisterende udlan.

Sikkerheder: | forbindelse med kreditgivning tilstreebes, at sparekassen har den hejest opnaelige sikkerhedsmaessige afdeekning af risikoen pa engagementet.

Ved kreditgivning til private er de vigtigste sikkerhedstyper:
Fast ejendom, biler og veerdipapirer

Ved kreditgivning til erhvervskunder er de vigtigste sikkerhedstyper:
Fast ejendom, driftsmidler, varelagre og vardipapirer

De typiske veerdier er:

Private ejendomme: 80% af den offentlige vurdering eller vurdering foretaget af vurderingsmand
Erhvervsejendomme: 70% af en vurdering foretaget af vurderingsmand

Lesere: 80% af kebesum

Veerdipapirer: 80% af kursveerdien

i pct.

Udlan og garantier grupperet pa sektorer og brancher

i1.000 kr.

Aktier noteret pa Den Nordiske Bers 6.499 1.920

@vrige aktier 11.775 9.274
18.274 11.194

NOTE 20: HOLD-TIL-UDL@B AKTIVER

i1.000 kr.

Pantebreve

Amortiseret kostpris 7.244 8.154

Dagsveerdi 0 0
7.244 8.154

NOTE 21: AKTIVER TILKNYTTET PULJEORDNINGER

i1.000 kr.

Kontant 466 366

Obligationer 9.366 3.129

Aktier 2.653 1.119

Andet 8.043 3.765
20.528 8.379

NOTE 22: INVESTERINGSEJENDOMME

i1.000 kr.

Dagsveerdi primo 8.000 8.823
Veerdieendring 0 -823
Dagsvardi ultimo 8.000 8.000

Der har ikke veeret inddraget eksterne vurderingsmand ved vardiansattelsen i 2013 og 2014.

NOTE 23: DOMICILEJENDOMME

i1.000 kr.

Dagsveerdi primo 10.350 6.751
Tilgang i arets lab, herunder forbedringer 73 8.882
Arets afskrivninger 113 69
Nedskrivninger ved omvurdering 0 5.214
Omvurderet vaerdi ultimo 10.310 10.350

Offentlige myndigheder 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 2 2
Industri og rastofindvinding 4 4
Energiforsyning 0 0
Bygge- og anleg 4 3
Handel 10 10
Transport, hoteller og restauranter 2 3]
Information og kommunikation 1 1
Finansiering og forsikring 2 2
Fast ejendom 7 8
Ovrige 7 6
| alt, erhverv 39 39
Private 61 61
100 100
Vardi af udlan hvor der er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse:
Lan og tilgodehavender fer nedskrivning 52.992 41.541
Nedskrivning 18.508 15.967
| alt efter nedskrivning 34.484 25.574
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NOTE 24: OVRIGE MATERIELLE AKTIVER
i1.000 kr. NOTE 28: EVENTUALFORPLIGTELSER m m
i1.000 kr.

Samlet kostpris primo 2.962 903 .

Tilgang 243 2.438 Garantier m.v.

Afgang 0 379 Finansgarantier 32.572 26.701

Samlet kostpris ultimo 3.205 2.962 Tabsgarantier for realkreditudlan 41.893 33.527
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 33.063 7.434

Af- og nedskrivninger primo 650 614 @vrige garantier 2.897 920

Arets nedskrivninger 624 415 lalt 110.415 68.582

Tilbageforte af- og nedskrivninger L e I lighed med de evrige danske institutter haefter Sparekassen for tab hos Indskydergarantifonden. Seneste

Af- og nedskrivninger ultimo 1.274 650 opgerelse af Sparekassens andel af sektorens indestaelse over for Indskydergarantifonden udger 0,02%.

Bogfert beholdning ultimo 1.931 2.312 Sparekassen anvender SDC A/S som datacentral, og vil ved udtreeden af medlemsskabet skulle betale ca. 7,5 mio. kr.

svarende til den normale betaling til SDC A/S i 48 méaneder.

NOTE 25: UDSKUDTE SKATTEAKTIVER 0G SKATTEFORPLIGTELSER

i1.000 kr. NOTE 29: VALUTARISIKO mm
i1.000 kr.
Udskudt skat primo -1 -227
[Endring i udskudt skat 572 116 Aktiver i fremmed valuta i alt 920 242
461 A1 Passiver i fremmed valutai alt 0 0
2014 2014 2014 2013 Valutaindikator 1 920 242
Udskudte skatte Udskudte skatte | Udskudt skat netto ] Udskudt skat netto Valutaindikator 1i pct. af kernekapital efter fradrag 11 03
aktiver forpligtelser
Materielle anleegsaktiver -149 933 784 731
Medarbejderforpligtelser -203 0 -203 -338 NOTE 30: LIKVIDITET
-528 989 461 -111
Netto 461 A1 Balancesum 709.507 593.369
+ Garantier 110.415 68.582
- Egenkapital 87.780 82.692
:“ﬁ;g:ﬁ;AKTWER I MIDLERTIDIG BESIDDELSE m m Reducerede gelds- og garantiforpligtelseri alt 732142 579.259
10% heraf 73.214 57.926
Veerdi primo 2.075 0 Til opfyldelse heraf haves:
Tilgang 0 2075 Kassebeholdning 2.399 3168
Vardiregulering -350 0 Fuldt ud sikre og likvide anfordringstilgodehavender i kreditinstitutter
Verdi Ultimo 1.725 2.075 og forsikringsselskaber (inkl. dag- til -dag indskud) LR LY
Sikre letselgelige (barsnoterede) ubelante vaerdipapirer 303.515 256.448
lalt 352.213 298.817

NOTE 27: INDLAN 0G ANDEN GALD
i1.000 kr. Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet 381,1% 403,0%

Fordeling pa lebetider:

Pa anfordring 463.323 385.358
Til og med 3 maneder 21.334 6.317
Over 3 maneder og til og med et &r 3.060 2.977
Over et arog til og med 5 &r 50.971 40.870
Over 5 ar 57.998 61.087

596.686 496.609

Fordeling pa indlanstyper:

P4 anfordring 469.610 385.358
Tidsindskud 56.844 33.773
Seerlige indlansformer 70.232 77.478
596.686 496.609
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NOTE 31: NARTSTAENDE PARTER

Alle transaktioner med nartstdende parter sker pd markedsvilkar, herunder savel rente- som garantiprovisionssatser
Debetrente kassekreditter og lan 6,00%-10,50%

i1.000 kr.

Sterrelsen af 1an, pant, kaution og garantier samt tilherende sikkerhedsstillelser stiftet for nedennavnte
ledelsesmedlemmer samt for selskaber, hvori direktions- og bestyrelsesposter varetages af instituttets:

Tabsgaranti for kreditforeningslan, treekningsret pa kassekredit og lan:

Direktion 200
Heraf tabsgaranti for kreditforeningslén 0
Bestyrelse 3.053
Heraf tabsgaranti for kreditforeningslan 0

Sikkerhedsstillelse:
Direktion 0
Bestyrelse 550
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NOTE 32: ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Anvendt regnskabspraksis er,ud over det i note 1 beskrevne, saledes:

GENERELT OM INDREGNING 0G MALING

Aktiverindregnes ibalancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sand-
synligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sparekassen og aktivets veerdi
kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar sparekassen som felge af en tidligere begi-
venhed harenretligeller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil fragd sparekassen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog males ma-
terielle aktiver pa tidspunktet for ferste indregning til kostpris. Maling efter ferste
indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Finansielle aktiver indregnes pa afregningsdagen.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der frem-
kommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der
eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens om-
kostninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabsaret. Dog indregnes
veerdistigninger i domicilejendommen direkte i totalindkomstopgerelsen.

MELLEMVARENDE | FREMMED VALUTA

Valutatilgodehavende og —gaeld omregnes efter Nationalbankens officielle
valutakurs ultimo aret.

Indteegter og udgifter i fremmed valuta omregnes efter transaktionsdagens kurs.

MODREGNING

Sparekassen modregner tilgodehavender og forpligtelser, nar sparekassen har
en juridisk ret til at modregne de indregnede beleb og samtidig har til hensigt at
nettomodregne eller realisere aktivet og indfri forpligtelsen samtidig.

RESULTATOPGORELSEN

RENTER, GEBYRER 0G PROVISIONER

Der foretages fuld periodisering af renter og provisioner, mens en del gebyrer
resultatferes ved forfald.

Vederlag for formidling af realkreditlan for Totalkredit indregnes efter modreg-
ningsmodellen. Efter modregningsmodellen indregnes vederlag pa tidspunktet
for Ianets etablering, og vederlag for lebende servicering af Iantager indregnes i
takt med, at sparekassen forestar serviceringen, og dermed opnar ret til vederla-
get. Totalkredit kan kun modregne konstaterede tab i realkreditlanets ferste 8 ari
de fremtidige lebende provisionsindtaegter. Modregning indregnes pa tidspunktet
for den tabsgivende begivenhed.

UDBYTTE AF AKTIER
Aktieudbytter indtaegtsferes, nar de udloddes.

UDGIFTER TIL PERSONALE 0G ADMINISTRATION

Udgifter til personale omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensio-
ner m.v. til sparekassens personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte,
herunder jubileumsgratialer og fratreedelsesgodtgerelser indregnes i takt med
de ansattes prestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydel-
serog goder.

PENSIONSORDNINGER

Sparekassen har indgaet bidragshaserede pensionsordninger med hovedpar-
ten af medarbejderne. | de bidragsbaserede ordninger indbetales faste bidrag til
en uafhangig pensionskasse. Sparekassen har ingen forpligtelse til at indbetale
yderligere bidrag til tidligere og nuvaerende medarbejdere. Sparekassen har til
en tidligere direkter et uafdaekket pensionstilsagn, der er indregnet i balancen
under hensatte forpligtelser.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER
Andre driftsindteegter bestar af resultat af drift af sparekassens ejendomme.

ANDRE DRIFTSUDGIFTER
Andre driftsudgifter bestar af udgifter til Indskydergarantifonden.

SKAT

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indreg-
nes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, ogi an-
den totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen
opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt
acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geldende
skattesatser og—regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessi-
ge og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver,
herunder skattevaerdien af fremferselsherettigede skattemassige underskud,
indregnes i balancen med den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realise-
res, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skat-
temassige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at
kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller
som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige ind-
komster. Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i frem-
tiden vil blive frembragt tilstreekkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte
skatteaktiv vil kunne udnyttes.

BALANCEN

KASSEBEHOLDNING 0G ANFORDRINGSTILGODEHAVENDER

HOS CENTRALBANKER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker males ved
ferste indregning til dagsveerdi og méles efterfelgende til amortiseret kostpris.

TILGODEHAVENDER 0G GALD

HOS KREDITINSTITUTTER 0G CENTRALBANKER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter. Posten males ved ferste indregning til dagsveerdi og
maéles efterfelgende til amortiseret kostpris.
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INVESTERINGSEJENDOMME
Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes for at opna lejeindtaegter
og/eller kapitalgevinster.

Investeringsejendomme males efter forste indregning til dagsvaerdi i overens-
stemmelse med principperne i bilag 9 i regnskabsbekendtgerelsen. £Andringer i
dagsveerdi pa investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen.

DOMICILEJENDOMME
Domicilejendomme er ejendomme, som sparekassen selv benytter.

Domicilejendomme males efter ferste indregning til omvurderet veerdi. Omvurde-
ring foretages sé hyppigt, at der ikke forekommer vaesentlige forskelle til dagsveer-
dien. Ejendommenes dagsveerdi revurderes arligt pa baggrund af beregnede ka-
pitalveerdier for de forventede fremtidige pengestramme.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede verdi indregnes under opskriv-
ningshenlaeggelser under egenkapitalen. Fald i vaerdien indregnes i resultatop-
gerelsen, med mindre der er tale om tilbagefersler af tidligere foretagne opskriv-
ninger. Afskrivninger foretages pa baggrund af den opskrevne veerdi med fradrag
af scrapvaerdi. Domicilejendomme afskrives over en periode pa 50 ar.

OVRIGE MATERIELLE AKTIVER

Materielle anlagsaktiver males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen om-
fatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt om-
kostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive tageti brug.

@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering
af de evrige aktivers forventede brugstider:

[t-udstyr 3ar
Maskiner og inventar 5ar
Biler 5ar

AKTIVER | MIDLERTIDIG BESIDDELSE

Aktiverimidlertidig besiddelse omfatter materielle aktiver overtagetiforbindelse
med nedlidende engagementer. Aktiverne males til det laveste beleb af den regn-
skabsmaessige veerdi eller dagsveerdi med fradrag af omkostninger ved salg. Akti-
verne erkun midlertidigti sparekassens besiddelse, og salg vurderes sandsynligt
inden for kort tid. Der afskrives ikke pa aktiver i midlertidig besiddelse. Aktiver og
dertil knyttede forpligtelser udskilles i seerskilte linjer i balancen.

Eventuel vaerdiregulering af aktier i midlertidig besiddelse indregnes i resultatop-
gorelsen under nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender.

ANDRE AKTIVER

Andre aktiver omfatter evrige aktiver, der ikke herer til under andre aktivposter.
Posten omfatter indtaegter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsarets
afslutning, herunder tilgodehavende renter og udbytte. Regnskabsposten males
ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkost-
ninger, der vedraerer efterfelgende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter ma-
les til kostpris.

INDLAN OG ANDEN G/ALD

Indl&n og anden geeld omfatterindldn med modparter, der ikke er kreditinstitutter
eller centralbanker. Indldn og anden geeld males ved ferste indregning til dagsveer-
di, og efterfelgende til amortiseret kostpris.

ANDRE PASSIVER

Andre passiver omfatter avrige passiver, der ikke herer til under andre passivpo-
ster. Posten omfatter udgifter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsarets
afslutning, herunder skyldige renter. Regnskabsposten males ved ferste indreg-
ning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter indtaegter, der er
modtaget for balancetidspunktet, men som vedrerer en senere regnskabspe-
riode, herunder forudmodtagne renter og provision. Periodeafgreensningsposter
males til kostpris.

HENSATTE FORPLIGTELSER

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til ster-
relse eller tidspunkt for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det
er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfere et treek pa sparekassens ekonomiske
ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen opgeres til nutids-
vaerdi af de omkostninger, som er nedvendige for at indfri forpligtelsen.

EGENKAPITAL

Opskrivningshenleggelser

Opskrivningshenleggelser omfatter opskrivning af sparekassens domicilejen-
dom efter indregning af udskudt skat. Opskrivningen opleses, nar ejendommen
nedskrives eller szlges.

Foreslaet forrentning af garantkapital

Forrentning af garantkapital indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunk-
tet for vedtagelse pa repraeesentantskabsmedet. Den foreslaede forrentning
af garantkapitalen for regnskabsaret vises som en serskilt post under egen-
kapitalen.

HOVED- 0G NOGLETAL
Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendt-
gerelsens krav herom.
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