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Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar — 31. december 2011 for Rende og

Omegns Sparekasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som sparekassen kan

pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til reprasentantskabets godkendelse.

Ronde, den 21. februar 2012.

Bestyrelse:

Wff//%w by, letir
o

Annelise Asstrup Udsen Udengaard le Andersen

Y -
7y (/% ' -
Alice Vebel Finn Randk Steen Knudsen
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Den uafhzengige revisors pategning

Til reprzesentantskabet i Ronde og Omegns Sparekasse.
Vi har revideret arsregnskabet for Rende og Omegns Sparekasse for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2011. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og

noter. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p& grundlag af vor revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at

opna hej grad af sikkerhed for, at &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athnger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for sparekassens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sparekassens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er

passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors pategning (fortsat)

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2011 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tillaeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores

opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Arhus, den 21. februar 2012

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Sparekassens hovedaktivitet er at udbyde bankprodukter til private kunder og erhvervskunder. Kunderne er
primart baseret i sparekassens lokalomrdde. Sparekassen ensker at kunne tilbyde kunderne et bredt sortiment

af produkter kombineret med professionel radgivning.

Usikkerhed ved indregning og maling
Den vasentligste usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan samt
vaerdiansettelse af midlertidigt overtagne aktiver. Ledelsen vurderer, at usikkerheden ved

regnskabsafleeggelsen for 2011 er pa et niveau, der er forsvarligt. Vi skal henvise til beskrivelsen heraf i note

2.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat andrager 1,2 mio. kr. mod 2,7 mio. kr. i 2010. Resultatet er vasentligt pavirket af
ekstraomkostninger i forbindelse med direkterskifte, hensattelse til pension til afgiende direkter samt

nedskrivning pa udlén. Nedskrivninger pa udldn udger dog kun 1,7 mio. kr. mod 2,9 mio. kr. i 2010.

Arsresultatet var pa 2,4 mio. kr. for kursreguleringer, nedskrivninger pa udlan/garantier og skat. Resultatet er
dog — som navnt ovenfor - pavirket af ekstraomkostninger i forbindelse med direkterskifte og hensattelse til

pension pé ca. 3,0 mio. kr. Resultatet betragtes som varende tilfredsstillende.

Sparekassen har i 2011 oplevet en negativ udvikling pa en reekke engagementer, hvilket har betydet, at
sparekassen har mattet nedskrive i alt 1,7 mio. kr. mod dog 2,9 mio. kr. i 2010. Sparekassen har endvidere
udviklet og opdateret sin model for gruppevise nedskrivninger. Den totale gruppevise nedskrivning udger

164 tkr. pr. 31. december 2011.

Kapitaldeekningsregler
Sparekassen anvender standardmetoden for kredit- og markedsrisici samt basisindikatormetoden for
operationelle risici, men vil lebende vurdere behovet og arbejde med, at der i risikostyringen indferes

gradvist mere avancerede modeller.

Sparekassen har en solvens pa 34,8 % (36,4 % i 2010), hvilket er en overdekning pé 26,8 % i forhold til

lovens krav pa 8,0 %.
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Sparekassen skal udover at opgere sin solvens ogsa opgere sit individuelle solvensbehov. Sparekassen
vurderer lobende sin metode til opgerelse af det individuelle solvensbehov. En beskrivelse af metoden til

opgerelse af solvensbehovet samt de forudsatninger, der lagges til grund herfor er beskrevet i sarskilt
redegorelse. Det er ledelsens vurdering, at solvensen er tilstreekkelig til at dekke den risiko, der er forbundet

med sparekassens aktiviteter.

Opgeorelsen af solvensbehovet er baseret pd kapitaldekningsbekendtgerelsens bestemmelser og pa den af
Finanstilsynets udstedte vejledning af 13. januar 2012 vedrerende opgerelse af solvensbehov. Sparekassen
har pa baggrund af det saledes beregnede kapitalkrav opgjort en umiddelbar overdakning pa 37.234 tkr.,
som udger forskellen mellem det nuvaerende kapitalkrav (solvensbehov) og den faktiske kapital sparekassen
har. Vasentlige uforudsete andringer i kapitaldaekningsbekendtgerelsen eller i Finanstilsynets fortolkning
eller praksis for vurdering af det nedvendige solvensbehov kan medfore, at sparekassens overdakning
mindskes, og det kan ikke afvises, at en sddan @ndring kan vere vasentlig. Ligeledes kan fortsatte
nedadgéende konjunkturer og vasentlige uforudsete begivenheder hos kunder pavirke sparekassens

solvensbehov vasentligt.

Sparekassen skal i henhold til kapitaldeekningsbekendtgerelsen offentliggere en rackke oplysninger herunder

det opgjorte individuelle solvensbehov. Sparekassen har valgt at offentliggere oplysningerne pa

hjemmesiden www.roendespar.dk, under Om os => Regnskab, hvortil der henvises.

Tilsynsdiamanten
Finanstilsynet har lanceret den sakaldte tilsynsdiamant, der angiver fem pejlemaerker for

pengeinstitutvirksomhed med forhgjet risiko. De fem pejlemarker er:

Summen af store engagementer (under 125 procent af basiskapitalen)

Udlansvzekst (mindre end 20 procent om &ret)

Ejendomseksponering (mindre end 25 procent af de samlede udlén)

Stabil funding (udlén/arbejdende kapital fratrukket obligationer med en restlobetid under 1 ar).
Grenseverdi: mindre end 1.

Likviditetsoverdaekning (sterre end 50 procent)
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Eksponeringskategorier i Tilsynsdiamanten Tilsynsdiamantens | Sparekassens
graenseveerdi aktuelle veerdi

Summen af store engagementer max. 125% 0,0%
Udlansvakst max. 20% 5.2%
Ejendomseksponering max. 1 25% 6,6%
Funding ratio (udlan/arbejdende kapital) max. 2) 100% 42%
Likviditetsoverdekning min. 50% 415%

1) Procenten for ejendomseksponeringer er den andel af de samlede udlén og garantidebitorer, der vedrerer branchen “Fast ejendom”, opgjort fer nedskrivninger.

2) Arbejdende kapital bestér af: Indlan, udstedte obligationer m.v. med restlgbetid over 1 ar, efterstillede kapitalindskud og egenkapital.

Finanstilsynet anforer, at et pengeinstitut som udgangspunkt ber ligge inden for Tilsynsdiamantens
grenseverdier ved udgangen af 2012.

Sparekassen ligger pa alle pejlepunkter langt fra greensevardierne.

Likviditet

Lov om Finansiel virksomhed indeholder et minimumskrav pa 10 % til likviditeten i forhold til reducerede
geelds- og garantiforpligtelser. Sparekassen opererer med et internt krav om en overdaeekning pa mindst 100%
i forhold til lovens krav. Sparekassen har en szrdeles god likviditet og overdeekningen i forhold til lovkravet
udgjorde pr 31. december 2011 415,0 % mod 401,0 % ultimo 2010.

Fundingkilder er alene indlan fra vore kunder, garantkapital og optjent overskud. Der er saledes ingen

athengighed af langivere.

Sparekassen har et solidt indlansoverskud pa 99 mio. kr., og udlan udger 61 ere af hver krone i indlan.

Kreditrisici

Hovedvaegten af kreditgivningen sker til private og mindre erhvervsvirksomheder i sparekassens primare
markedsomréde.

Vi tilbyder finansielle produkter til savel bestaende som potentielle kunder, og ensker derved at bidrage til
udviklingen i vort lokalomrade.

Udlansportefoljen er kendetegnet ved en risikospredning, der sikrer, at sparekassen ikke kan trues af
udviklingen i enkelte brancher eller engagementer.

Der tilstreebes en passende fordeling af udlén og garantier mellem privatkunder og erhvervskunder. Den
nuvarende fordeling er 57 % til privatkunder og 43 % til erhvervskunder, hvilket anses for en passende og

tilfredsstillende fordeling.
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Likviditet og Markedsrisici

Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer risici. Det er sparekassens politik, at der konstant er
fokus pa risiciene og héndteringen af disse. For alle risikotyper har sparekassen fastsat maksimale avre
granser.

Sparekassens totale renterisiko ved 1 % stigning i den effektive rente var ultimo 2011 pa 5,0 mio. kr. mod
6,1 mio. kr. pa samme tidspunkt aret for. Renterisikoen udger 7,2 % af kernekapitalen mod 8,9 % sidste ar.
Sparekassens aktieportefolje er placeret i henholdsvis ejerandele i fellesejede sektorselskaber og ejerandele i
bersnoterede danske selskaber. Ejerandele i fellesejede sektorselskaber udger 8,2 mio. kr. af den samlede

aktieportefoelje pa 10,0 mio. kr.

Afviklingsberedskabet

Sparekassen har i forbindelse med etablering af afviklingsberedskabet udarbejdet forretningsgange til sikring
af overholdelse af de sarlige krav, der folger af den nye bekendtgerelse om afviklingsberedskab. Dette er
sket i samarbejde med sparekassens edb-central, og det er herefter ledelsens vurdering, at sparekassen lever

op til kravene i bekendtgerelsen.

Egenkapital
Ved overfersel af arets nettooverskud 1,2 mio. kr. til egenkapitalen i henhold til bestyrelsens forslag udger

sparekassens ansvarlige kapital i alt 71 mio. kr., der fordeler sig saledes:

Garantikapital kr. 14.575.000
Opskrivningshenlaggelser kr. 1.742.930
Overfort af &rets resultat kr. 1.154.356
Overfort fra tidligere ar kr. 53.983.551
Egenkapital i alt kr. 71.455.837

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling 2012

Den gkonomiske udvikling forventes fortsat at give udfordringer for den finansielle sektor. Det er ledelsens
forventning, at vaeksten i den danske ekonomi stadig vil vare svag. Pa den baggrund ma det forventes, at der
fortsat vil veere skonomiske udfordringer for mange kunder i sparekassen. Ledelsen forventer, at den basale
bankforretning af kunderelaterede aktiviteter vil udvikle sig positivt. Resultatet for nedskrivninger pa udlan

og kursreguleringer pa fondsbeholdningen forventes at ligge i niveauet 6,5 — 7,0 mio. kr.
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Vi skal gere opmarksom péa, at kommende @ndringer til reglerne om nedskrivninger pa udlan og
hensattelser pa garantier iseer medforer usikkerhed om maling af udlan og henszttelser pr. 31. december
2011 ved implementering af &ndringerne med tilbagevirkende kraft. De kommende endringer kan pavirke
vurderingen af sparekassens aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt resultatet af

sparekassens aktiviteter for 2011, og pavirkningen kan vare vasentlig.

Herudover udvikler Finanstilsynets praksis vedrerende solvensbehov sig lebende.

Maling af udlan og opgerelse af solvensbehov er baseret pa de nugeldende regler og tager saledes ikke hgjde
for kommende @ndringer i regler og praksis. Safremt der sker vasentlige ndringer i regler eller praksis vil
det &ndre de forudsatninger, der er lagt til grund for aflaeggelse af arsrapporten, herunder forventninger til

det kommende ar.

Garantkapitalen
Sparekassen har ved udgangen af 2011 14.575 garantbeviser 4 nominelt 1.000 kr. Sparekassen har i sine
vedtegter vedtaget stemmebegraensning, hvorefter ingen garanter kan afgive mere end 20 stemmer athengigt

af den pagzldende garants aktuelle garantkapital.

En indskyders samlede garantikapital kan hejst udgere 200.000 kr. for indskud efter @ndring af vedtaegterne
pr. 14, marts 2005.

Vedtagterne kan @ndres pa repraesentantskabsmedet med 2/3 flertal.

Ledelsen

Ledelseshverv

Ledelseshverv — direktion

Ole Bonde
Bestyrelsesmedlem i: Ingen
Ovrige hverv: Ingen

Ledelseshverv — bestyrelse
Formand Annelise Asstrup Udsen

Bestyrelsesmedlem: Ingen

@vrige hverv: Ingen

Stilling: Chefkonsulent

Alder: 61 ar

Indtradt i bestyrelsen: 1995

Valgperiode: Marts 2009-marts 2012

Bestyrelseshonorar pr. ar: 48.000 kr.
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Nezestformand Vagn Udengaard

Bestyrelsesmedlem i: Ingen

@vrige hverv: Ingen

Stilling: Faglig sekretaer

Alder: 61 ar

Indtradt i bestyrelsen: 2000

Valgperiode: Marts 201 1-marts 2014

Bestyrelseshonorar pr. ar: 24.000 kr.

Bestyrelsesmedlem Ole Andersen

Bestyrelsesmedlem i: Ingen

@vrige hverv: Ingen

Stilling: Bagersvend

Alder: 65 ar

Indtradt i bestyrelsen: 1986

Valgperiode: Marts 2010-marts 2013

Bestyrelseshonorar pr. ar: 24.000 kr.

Bestyrelsesmedlem Alice Vebel

Bestyrelsesmedlem i: Ingen

@vrige hverv: Ingen

Stilling: Selvstendig friser

Alder: 68 ar

Indtradt i bestyrelsen: 1995

Valgperiode: Marts 201 1-marts 2014

Bestyrelseshonorar pr. ar: 24.000 kr.

Bestyrelsesmedlem Finn Randrup

Bestyrelsesmedlem i: cvr.nr. 10540208 Finn Randrup Temrer- og
Snedkerforretning A/S

Ovrige hverv: cvr.nr. 10540208 Finn Randrup Temrer- og
Snedkerforretning A/S (direktor)

Stilling: Temrermester

Alder: 54 ar

Indtrédt i bestyrelsen: 2003

Valgperiode: Marts 2009-marts 2012

Bestyrelseshonorar pr. ar: 24.000 kr.

Bestyrelsesmedlem Steen Knudsen:

Bestyrelsesmedlem i: Ingen

Ovrige hverv: Ingen

Stilling: Salgsdirektor

Alder: 50 ar

Indtréadt i bestyrelsen: 2004

Valgperiode: Marts 2010-marts 2013

Bestyrelseshonorar pr. ar: 24.000 kr.

Bestyrelsens arbejde
Bestyrelsen péser, at direktionen overholder de af bestyrelsen besluttede malsatninger, strategier og

forretningsgange. Orientering fra direktionen sker systematisk sével ved moder som ved skriftlig og
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mundtlig lebende rapportering. Denne rapportering omfatter blandt andet udviklingen i omverdenen,

sparekassens udvikling og lensomhed samt den finansielle stilling.

Bestyrelsen medes efter en fastlagt medeplan mindst 13 gange om aret. 1 2011 har bestyrelsen afholdt 16

meder.

Bestyrelsen traffer blandt andet beslutninger om bevilling af sterre engagementer, virksomhedskeb, sterre
investeringer og frasalg, kapitalgrundlagets storrelse og sammensatning, langfristede forpligtelser, kontrol-

og revisionsforhold samt vaesentlige operationelle forhold.

Bestyrelsens forretningsorden fastlaegger procedurer for direktionens rapportering til bestyrelsen og for disse
parters kommunikation i gvrigt. Forretningsordenen gennemgas og vurderes arligt af bestyrelsen og tilpasses

lebende til sparekassens situation.

Bestyrelsen kan nedsatte udvalg i relation til serlige opgaver. Der har ikke i 2011 veret nedsat udvalg.

Bestyrelsens sammenszgetning og regler for udpegning og udskiftning

Reprasentantskabet vaelger bestyrelsen. Bestyrelsen bestar af 6 reprasentantskabsvalgte medlemmer.

Bestyrelsen finder antallet af medlemmer hensigtsmaessigt. Ingen af bestyrelsens medlemmer deltager i den

daglige ledelse af sparekassen.

Bestyrelsesmedlemmerne velges for en periode af tre ar. Genvalg kan finde sted. De repraesentantskabs-
valgte medlemmer er valgt individuelt pa forskellige tidspunkter, hvilket sikrer kontinuitet i bestyrelsens
arbejde. Medlemmerne skal fratreede ved det forste ordinare reprasentantskabsmede efter, at de er fyldt 70

o

ar.

Direktionen
Bestyrelsen ansetter direktionen. Direktionen har ansvaret for tilrettelaeggelsen og gennemforelsen af de

strategiske planer. Direktionen er ikke medlem af bestyrelsen, men deltager normalt i bestyrelsesmaderne.
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Garanterne
Sparekassen sgger lobende at informere garanterne om relevante forhold og at muliggere dialog med
garanterne. Dette sker blandt andet ved offentliggerelse af nyheder og arsrapporter samt pa garantmeder.

Sparekassens hjemmeside opdateres lgbende med offentliggjort information.

Bestyrelsen vurderer lobende om sparekassens kapitalstruktur er i overensstemmelse med sparekassens

interesser. Det overordnede mal er at sikre en kapitalstruktur, som understetter en langsigtet lensom vaekst.

Repraesentantskabet
Reprasentantskabet er sparekassens overste myndighed. Sparekassens bestyrelse lagger vegt pa at
repraesentantskabet far en detaljeret orientering og et fyldestgerende grundlag for de beslutninger, der traeffes

pa repraesentantskabsmedet.

Indkaldelse til repreesentantskabsmede offentliggeres og udsendes til reprasentantskabets medlemmer
mindst 14 dage forud for afholdelsen, siledes at medlemmerne har mulighed for at forberede sig. Alle
representantskabsmedlemmer har ret til at deltage i og stemme eller afgive fuldmagt ved
representantskabsmedet, jfr. vedtegterne, ligesom der er mulighed for at fremsette forslag til behandling.
Reprasentantskabsmedlemmerne kan give fuldmagt til bestyrelsen eller til andre for hvert enkelt punkt pa

dagsordenen.

Regler for zendring af vedtzegter
Sparekassens vedtagter kan sndres ved repraesentantskabsbeslutning i overensstemmelse med Lov om

finansiel virksomhed.

Vederlag til ledelsen

Ledelsens aflonning er nzermere beskrevet i arsregnskabets note 10.

Direktionens fratreedelsesordning afviger ikke fra normen i branchen. Direktion og bestyrelse er ikke

omfattet af bonusordninger.

Risikostyring

Bestyrelsen vurderer lobende og mindst en gang arligt de samlede risikoforhold og de enkelte risikofaktorer,
som er forbundet med sparekassens aktiviteter. Bestyrelsen vedtager retningslinjer for de centrale
risikoomréader, folger udviklingen og sikrer tilstedeverelse af planer for styringen af de enkelte

risikofaktorer, herunder forretningsmaessige og finansielle risici, forsikrings- og miljeforhold.
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Revision

Til varetagelse af garanternes og offentlighedens interesser vaelges pa det ordinare reprasentantskabsmede
et statsautoriseret revisionsfirma efter bestyrelsens indstilling. Revisorerne aflaegger rapport til den samlede
bestyrelse minimum 1 gang om aret og derudover umiddelbart efter konstatering af eventuelle forhold, som
bestyrelsen ber forholde sig til. Revisorerne deltager i bestyrelsesmader i forbindelse med aflaeggelse af

rapporter til bestyrelsen.

Forud for indstilling til valg pa reprasentantskabsmedet foretager bestyrelsen i samrdd med direktionen en

vurdering af revisors uathangighed, kompetencer m.v.
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Resultat- og totalindkomstopgerelse for 2011

Resultatopgerelse
2011

Note t.kr.
Renteindtaegter 4 12.472
Renteudgifter 5 2.130
Netto renteindtzegter 10.342
Udbytte af aktier m.v. 6 21
Gebyrer og provisionsindtegter 7 3.421
Afgivne gebyrer og provisionsindtagter 88
Netto rente- og gebyrindtaegter 9 13.696
Kursreguleringer 8 801
Andre driftsindtegter 146
Udgifter til personale og administration 10 10.875
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 92
Andre driftsudgifter 483
Nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender m.v. 11+12 1.694
Resultat for skat 1.499
Skat 13 345
Arets resultat 1.154
Totalindkomstopgerelse
Arets resultat 1.154

Arets totalindkomst 1.154
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Balance pr. 31.12.2011

Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender

hos centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Obligationer til dagsveerdi

Aktier m.v.

Grunde og bygninger i alt
Investeringsejendomme
Domicilejendomme

Ovrige materielle aktiver

Aktuelle skatteaktiver

Aktiver i midlertidig besiddelse

Andre aktiver

Periodeafgrensningsposter

Aktiver i alt

31.12.2011

Note t.kr.
1.680
14 20.983
15+11 123.156
16 125.802
17 9.996
15.229
19 8.823
20 6.406
21 30
83
165
2.309
239

299.672
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Balance pr. 31.12.2011

Note
Passiver

Geld til kreditinstitutter og centralbanker 23
Indlan og anden geeld 24
Andre passiver

Periodeafgraeensningsposter

Gald i alt

Henszttelser til pensioner og lignende forpligtelser
Henszttelser til udskudt skat 22
Hensattelser til tab pa garantier

Hensatte forpligtelser i alt

Garantikapital
Opskrivningshenlaggelser
Overfort overskud

Egenkapital i alt

Passiver i alt

31.12.2011
t.kr.

175
222237
3.195
90

225.697

2.400
119

2.519

14.575
1.743

55.138
71.456

299.672

Ovrige noter, herunder eventualforpligtelser 1-3 0g 25-29
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Egenkapitalopgerelse for 2011
Opskriv-
nings-
Garanti- hen- Overfort
kapital lzeggelser resultat I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital pr. 01.01.2011 15.757 1.743 53.984 71.484
Nettozndring i garantikapital -1.182 -1.182
Domicilejendom 0 0
Arets resultat 1.154 1.154
Egenkapital pr. 31.12.2011 14.575 1.743 55.138 71.456
Egenkapital 01.01.2010 15.871 1.743 51.306 68.920
Nettoendring i garantikapital -114 -114
Domicilejendom 0 0
Avrets resultat 2.678 2.678
Egenkapital 31.12.2010 15.757 1.743 53.984 71.484
2011 2010
t.kr. t.kr.
Kapitalkrav og solvensopgerelse
Kapitalkrav iht. lov om finansiel virksomhed § 124 stk. 2 33.270 29.374
Garantikapital 14.575 15.757
Overfort overskud 55.138 53.983
Fradragih.t. § 131 stk 1 nr. 3 0 0
Kernekapital efter primaere fradrag 69.713 69.740
Fradragih.t. § 131 stk. 2 nr. 2 476 811
Kernekapital efter fradrag 69.237 68.929
Opskrivningshenlaggelser 1.743 1.743
Basiskapital for fradrag 70.980 70.672
Fradragih.t. § 139 stk. 1 nr. 3 476 811
Basiskapital efter fradrag 70.504 69.861
Vagtede poster i alt 202.682 191.926
Kernekapital efter fradrag i procent af veegtede poster i alt 34,2% 35,9%
Solvensprocent ifelge Lov om Finansiel virksomhed § 124 stk. 2 34,8% 36,4%




Arsrapport 2011 for Rende og Omegns Sparekasse

Noter

Noteoversigt
1. Vesentlig anvendt regnskabspraksis
Vasentlige regnskabsmeessige skon, forudsatninger og usikkerheder
Femaérsoversigt
Renteindtaegter
Renteudgifter
Udbytte af aktier m.v.
Gebyrer og provisionsindtegter

Kursreguleringer

¥ ® N AW

Nettorente- og gebyrindtacgter fordelt pa aktivitetsomrader

—
(=]

. Udgifter til personale og administration

—_—
[u—y

. Nedskrivninger pa udlan

—
N

. Nedskrivninger pa garantier
. Skat
. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter lobetid

—_—
wv A~ W

. Udlan og andre tilgodehavender

—
(=)

. Obligationer til dagsvaerdi

—
<

. Aktier m.v.

. Hold-til-udlgb aktiver

—
O o0

. Investeringsejendomme

[\
[

. Domicilejendomme

\S)
—

. @vrige materielle aktiver

N
[\

. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser

[\
(O8]

. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

)
~

. Indlén og anden gaeld

[\
W

. Eventualforpligtelser

[\
N

. Valutarisiko

. Likviditet

NN
[ BN |

. Neertstaende parter

N
Neld

. Anvendt regnskabspraksis



20
Arsrapport 2011 for Rende og Omegns Sparekasse

Noter

1. Vasentlig anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse om

finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgerelsen).

Arsregnskabet prasenteres i danske kroner og afrundet til nzermeste 1.000 kr.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar. For 2011 er der indfert krav til

prasentation af totalindkomst. Andringen pavirker ikke indregning og méling.

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager ledelsen en reekke regnskabsmeessige vurderinger, der danner
grundlag for prasentation, indregning og méling af sparekassens aktiver og forpligtelser. Arsregnskabet er
aflagt efter et princip om going concern ud fra den nuvarende galdende praksis og fortolkning af reglerne
for danske pengeinstitutter. De vaesentligste regnskabsmaessige vurderinger, sken og usikkerheder fremgar af
note 2. Vi har valgt at praesentere den anvendte regnskabspraksis som har serlig betydning for
regnskabsafleggelsen for Sparekassen i note 1. Prasentationen af den evrige anvendte regnskabspraksis

fremgar af note 48.

Fastleeggelse af dagsveerdi
Dagsvardien er det beleb, som et aktiv kan omsattes til, eller en forpligtelse indfries til, ved en handel under

normale omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige parter.

Dagsvaerdien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastsattes til lukkekursen pa
balancedagen eller, hvis en sddan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare

hertil.

For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastleegges dagsvardien ved hjelp af

almindeligt anerkendte vaerdiansettelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata.
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Noter

1. Vaesentlig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udlan

Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaling er sket direkte til lantager.

Udlan maéles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af indtradte, men endnu ikke realiserede tab.

For udlan og andre tilgodehavender stilles der i regnskabsbekendtgerelsen krav om, at stiftelsesprovisioner
m.v., der kan sidestilles med lebende rentebetaling, skal periodiseres over lanets lobetid, saledes at posten
”Udlén og andre tilgodehavender” males til amortiseret kostpris. Da sparekassen ikke har nogen form for
stiftelsesprovision og anser alle former for ekspeditionsgebyr som engangsbetalinger for en konkret opgave,

sker der ikke nogen regulering af udlan og andre tilgodehavender.

Pantebreve optages til anskaffelsespris, dog nedskrevet til markedsvaerdi, safremt denne er lavere.

Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender foretages sével individuelt som gruppevist. Nedskrivninger til

tab foretages, nér der er objektiv indikation for vardiforringelse.
For individuelle nedskrivninger anses objektiv indikation som indtruffet, f.eks.:

e ved lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for
renter og afdrag

e nar det er sandsynligt, at lantager vil g& konkurs eller blive omfattet af anden ekonomisk
rekonstruktion

e ndr lantager er i betydelige skonomiske vanskeligheder

e sparekassen yder lantager lempelser i vilkér, som ikke ville vaere ydet, hvis det ikke var pa grund af

lantagers ekonomiske vanskeligheder.
Nedskrivning foretages med forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi for nedskrivningen og
nutidsverdien af de forventede fremtidige betalinger pa udlanet. Herfra traekkes den af sparekassen

vurderede sikkerhed.

Sparekassen gennemgar 1an over 300 t.kr. individuelt.
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Noter

1. Vaesentlig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udlan og tilgodehavender, der ikke er nedskrevet individuelt, inddeles i grupper for vurdering af

nedskrivningsbehovet (gruppevise nedskrivninger).

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede karakteristika
med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 16 grupper fordelt pa 6 grupper af privatkunder og 10 grupper

af erhvervskunder.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen Lokale
Pengeinstitutter, der forestar den lgbende vedligeholdelse og udvikling. Segmenteringsmodellen fastleegger
sammenhangen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et antal signifikante forklarende
makrogkonomiske variable via en linear regressionsanalyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske

variable indgar arbejdsleshed, boligpriser, rente, antal konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pa baggrund af tabsdata fra hele
pengeinstitutsektoren. Sparekassen har derfor vurderet, hvorvidt modelestimaterne afspejler kreditrisikoen
for sparekassens egen udlansportefolje. Denne vurdering har medfert en tilpasning af modelestimaterne til
egne forhold, hvorefter det er de tilpassede estimater, som danner baggrund for beregningen af den
gruppevise nedskrivning. For hver gruppe af udlén og tilgodehavender fremkommer et estimat, som
udtrykker den procentuelle vaerdiforringelse, som knytter sig til en given gruppe af udlan og tilgodehavender
pa balancedagen. Ved at sammenligne det enkelte udlans aktuelle tabsrisiko med udlanets oprindelige
tabsrisiko og udlanets tabsrisiko primo den aktuelle regnskabsperiode fremkommer det enkelte udléns bidrag

til den gruppevise nedskrivning.

Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den regnskabsmeassige verdi og den tilbagediskonterede

vardi af de forventede fremtidige betalinger.

Obligationer
Obligationer, der handles pa aktive markeder, males til dagsvardi. Dagsvardien opgeres efter lukkekursen

for det pdgeldende marked pé balancedagen. Udtrukne obligationer méles til nutidsverdien.
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Noter

1. Vzesentlig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktier

Aktier males til dagsvaerdi. Dagsvardien for aktier, der handles pa aktive markeder, opgeres efter

lukkekursen pa balancedagen.

Dagsvardien for unoterede aktier tager udgangspunkt i kapitalverdiberegninger foretaget af foreningen

Lokale Pengeinstitutter.
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Noter

2. Vasentlige regnskabsmeessige skon, forudsztninger og usikkerheder

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse sarlige forudsztninger, der medforer brug af regnskabsmaessige sken.

Disse skon foretages af sparekassens ledelse i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af

historiske erfaringer samt forudsatninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

De omrader, som indebarer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser

og sken

er vasentlige for regnskabet, er folgende:

Nedskrivninger pd udlén og tilgodehavender, hvor der er vesentlige sken forbundet med
kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages. Séfremt det kan fastslas,
at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastleggelsen af storrelsen af de forventede
betalinger, herunder realisationsverdier af sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer,
ogsa undergivet vasentlige skon.

De foretagne nedskrivninger er forbundet med betydelige sken, foretaget i overensstemmelse med
regnskabspraksis, og den ekonomiske afmatning som krisen har medfert og medferer en sterre
usikkerhed ved maling af engagementerne. Regnskabspraksis baseres pa de IFRS forenelige regler i
regnskabsbekendtgerelsen, hvor det i vasentlig omfang er ledelsens intention med hensyn til
engagementet, der styrer udarbejdelse af betalingsraekker, herunder tidshorisonten. Safremt disse
forudsatninger andres kan regnskabsafleggelsen blive pévirket og pavirkningen kan vere
vaesentlig. Andringer kan forekomme ved @ndring i praksis fra myndighedernes side, ligesom
endrede principper fra ledelsen sdsom @ndret forhold som f.eks. tidshorisonten andres. Det kan
saledes ikke afvises at en fortsat negativ udvikling inden for de forskellige brancher eller @ndring af
praksis af den ene eller anden arsag kan medfere yderligere nedskrivninger.

Gruppevise nedskrivninger er fortsat er behaftet med en vis usikkerhed, da sparekassen kun har et
begranset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne.

Hensattelser til tab pa garantier, hvor der er vesentlige sken forbundet med kvantificeringen af
risikoen for, at der skal betales pa den afgivne garanti.

Noterede finansielle instrumenter, der kan vere prissat pa markeder med lav omsatning, hvorved der
kan vaere en vis usikkerhed ved anvendelse af berskurserne ved méling til dagsveardi.

Midlertidigt overtagne aktiver, hvor der er vasentlige sken forbundet med fastleeggelsen af

dagsveerdien af de overtagne aktiver.
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Noter
3. Femarsoversigt

2011 2010 2009 2008 2007

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og negletal
Resultatopgorelse
Netto rente- og gebyrindtegter 13.696 13919 14739 11.715  10.739
Kursreguleringer 801 272 843 -3.335 -252
Udgifter til personale og administration 10.875 7.417 6.897 6.948 6.488
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 1.694 2.874 5.541 582  -1.152
Resultat for skat 1.499 3.495 2.724 400 5.201
Arets resultat 1.154 2.677 2.151 349 4.295
Balance
Udlan 123.156  117.080 129.916 138.202 125.925
Indlan 222.237 205.710 195.829 178.735 171.063
Egenkapital 71.456 71483  68.920 69.520  74.459
Aktiver i alt 299.672  281.989 268.828 250.681 248.045
Nogletal
Solvensprocent (pct.) 34,8 36,4 33,6 37,1 28,6
Kernekapitalprocent (pct.) 34,2 35,9 33,1 36,2 28,6
Egenkapitalforrentning for skat (pct.) 2,1 5,0 3,9 0,6 7,4
Egenkapitalforrentning efter skat (pct.) 1,6 3,8 3,1 0,5 6,1
Indtjening pr. omkostningskrone (kr.) 1,11 1,31 1,20 1,05 1,92
Renterisiko (pct.) 7,2 8,9 5,2 6,1 3,5
Valutaposition (pct.) 0,3 1,0 0,2 0,2 0,1
Valutarisiko (pct.) 0,3 1,0 0 0 0
Udlan i forhold til indlan (pct.) 60,6 61,8 70,5 80,1 76,2
Overdzkning i forhold til lovkrav om likviditet (pct.) 415,0 401,0 316,4 281,2 256,0
Summen af store engagementer (pct.) 0 27,4 36,4 34,2 37,6
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 1,03 1,68 1,32 1,13 0,1
Akkumuleret nedskrivningsprocent (pct.) 6,0 5,9 4,3 2,8 1,8
Arets nedskrivningsprocent (pct.) 0,9 1,9 2,6 0,3 -0,4
Arets udlansvaekst (pct.) 5,2 -9,9 -6,0 9,7 13,2
Udlan i forhold til egenkapital 1,7 1,6 1,9 2,2 1,7



Arsrapport 2011 for Rende og Omegns Sparekasse 26
Noter
2011 2010
t.kr. t.kr.
4. Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 478 209
Udlan og andre tilgodehavender 7.884 8.610
Obligationer 4.109 3.538
@vrige renteindtegter 1 34
12.472 12.391
5. Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 1 1
Indlén og anden gaeld 1.816 1.726
Udstedte obligationer 9 8
Garantikapital 304 314
Qvrige renteudgifter 0 0
2.130 2.049
6. Udbytte af aktier m.v.
Aktier 21 18
21 18
7. Gebyrer og provisionsindtaegter
Vardipapirhandel og depoter 288 269
Betalingsformidling 208 216
Léanesagsgebyrer 857 896
Garantiprovision 1.369 1.444
Ovrige gebyrer og provisioner 699 797
3.421 3.622
8. Kursreguleringer
Obligationer 1.247 -392
Barsnoterede aktier -495 287
Ovrige kapitalandele 310 332
Investeringsejendomme -301 0
Valuta 39 44
@vrige aktiver 1 1
801 272

9. Nettorente- og gebyrindtzegter fordelt pa aktivitetsomrader
Indtzgten skal fordeles pé aktivitetsomrader. Det er ikke muligt

at foretage en opdeling pa aktiviteter og markeder m.v., da

sparekassen i det vaesentlige driver indléns- og udlansvirksomhed

i lokalomrédet.
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Noter
2011 2010
t.kr. t.kr.

10. Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter 7.300 4.387
©Qvrige administrationsudgifter 3.575 3.030
Udgifter til personale og administration i alt 10.875 7.417
Personaleudgifter
Lon 2.651 2.521
Pension 2.829 311
Andre udgifter til social sikring 59 53
Afgifter (beregnet pa grundlag af personaleantallet) 448 361
Personaleudgifter i alt 5.987 3.246
Direktionen
Fast vederlag 1.145 973
Vederlag til direktionen i alt 1.145 973
Antal direktionsmedlemmer 1 1
Bestyrelsen
Fast vederlag 168 168
Vederlag i alt til bestyrelsen 168 168
Antal bestyrelsesmedlemmer 6 6
Det gennemsnitlige antal beskaftigede omregnet
til heltidsbeskaftigede 7,10 6,80
Revisionshonorar
Lovpligtig revision af &rsregnskabet 160 154
Andre erkleringsopgaver med sikkerhed 11 17
Andre ydelser 22 0
Samlet honorar til repraesentantskabsvalgt revisionsvirksomhed,
der udferer den lovpligtige revision 193 171
11. Nedskrivninger pa udlan
Individuelle nedskrivninger:
Individuelle nedskrivninger primo 10.032 7.651
Nedskrivninger i &rets lob 4.567 4.142
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar -2.824 -1.465
Andre bevaegelser 621 220
Veardiregulering af overtagne aktiver -130 215
Endeligt tabt (afskrevet) tidligere individuelt nedskrevet/hensat -974 -731

11.292 10.032
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Noter
2011 2010
t.kr. t.kr.
11. Nedskrivninger pa udlan (fortsat)
Gruppevise nedskrivninger:
Gruppevise nedskrivninger primo 23 436
Nedskrivninger i &rets lob 131 0
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar 0 -412
Andre bevaegelser 10 -1
164 23
12. Nedskrivninger pa garantier
Individuelle nedskrivninger:
Individuelle nedskrivninger primo 958 557
Nedskrivninger i arets lgb 0 401
Endeligt tabt (afskrevet) tidligere individuelt nedskrevet/hensat -958 0
0 958
13. Skat
Beregnet skat af &rets indkomst 643 0
Zndring i udskudt skat -298 818
Skat af drets resultat 345 818
Effektiv skatteprocent
Selskabsskattesats i Danmark 25 25
Reguleringer vedrerende tidligere &r -19,9 0,2
Ikke-skattepligtige indtaegter og udgifter m.v. 17,9 -1,9
Effektiv skatteprocent 23 23,3
14. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt
efter restlobetid
Anfordringstilgodehavender 20.983 23.200
20.983 23.200
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 20.983 23.200
20.983 23.200
15. Udlan og andre tilgodehavender
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 123.156 117.080
123.156 117.080
Samlet udlan fordelt efter restlobetid
P4 anfordring
Til og med 3 méaneder 9.455 7.457
Over 3 méneder og til og med et &r 17.924 16.615
Over et ar og til og med 5 ar 52.626 51.517
Over 5 &r 43.151 41.491
123.156 117.080
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Standardvilkér

Erhvervskunder: Typisk er der intet opsigelsesvarsel fra sparekassens side. Fastforrentede 14n er dog
uopsigelige fra sparekassens og kundens side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog
muligt for sparekassen at tilsidesatte dette. Ved ikke-blanco-14n stilles der krav om, at kunden
lgbende afleverer skonomiske oplysninger til banken.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra sparekassens side pd 3 méneder. Fastforrentede 1an
er dog uopsigelige fra sparekassens side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt
for sparekassen at tilsidesatte dette. Der stilles normalt krav om gkonomiske oplysninger ved nyudlan
samt @ndringer til eksisterende udlan.

2011 2010
pct. pcet.
15. Udlan og andre tilgodehavender (fortsat)
Udlan og garantier grupperet pa sektorer og brancher
Offentlige myndigheder 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 4 7
Industri og rastofindvinding 3 3
Energiforsyning 1 1
Bygge- og anleg 4 5
Handel 12 14
Transport, hoteller og restauranter 4 7
Information og kommunikation 0 1
Finansiering og forsikring 2 1
Fast ejendom 7 5
Dvrige 6 8
I alt erhverv 43 52
Private 57 48
100 100
t.kr. t.kr.
Veardi af udlan hvor der er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse:
Lén og tilgodehavender for nedskrivning 26.844 30.824
Nedskrivning 11.292 10.032
I alt efter nedskrivning 15.552 20.792
16. Obligationer til dagsveerdi
Realkreditobligationer 104.769 107.972
@vrige obligationer 21.033 824

125.802 108.796
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2011 2010
t.kr. t.kr.
17. Aktier m.v.
Aktier noteret pa Den Nordiske Bers 1.777 2.520
Ovrige aktier 8.219 7.829
9.996 10.349

18. Hold-til-udleb aktiver
Pantebreve
Amortiseret kostpris 0 0
Dagsveerdi 10.294 10.701

10.294 10.701
19. Investeringsejendomme
Dagsveerdi primo 9.124 9.124
Verdiendring -301 0
Dagsvzeerdi ultimo 8.823 9.124
20. Domicilejendomme
Dagsverdi primo 6.239 4.805
Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer 294 1.560
Arets afskrivninger 127 126
Omvurderet veerdi ultimo 6.406 6.239
21. Ovrige materielle aktiver
Samlet kostpris primo 1.229 1.229
Afgang 668 0
Samlet kostpris ultimo 561 1.229
Af- og nedskrivninger primo 1.184 1.095
Arets nedskrivninger 15 89
Tilbageferte af- og nedskrivninger 668 0
Af- og nedskrivninger ultimo 531 1.184
Bogfort beholdning ultimo 30 45
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22. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser t.kr. t.kr.
Udskudt skat primo 417 -400
ZAndring i udskudt skat -298 817
119 417
2011 2011 2011 2010
Udskudte Udskudte Udskudt Udskudt
skatte- skatte- skat skat
aktiver forpligtelser netto netto
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Materielle anleegsaktiver -285 452 167 195
Medarbejderforpligtelser -88 0 -88 -75
Ovrige -600 640 40 297
-973 1.092 119 417
Netto 119 417
2011 2010
t.kr. t.kr.
23. Gld til kreditinstitutter og centralbanker
Fordeling péa lebetider:
Pé anfordring 175 369
175 369
24. Indlin og anden gzeld
Fordeling pa lgbetider:
P4 anfordring 161.179 142.276
Til og med 3 méneder 349 29.657
Over 3 méneder og til og med et ar 608 1.241
Over et ar og til og med 5 ar 29.466 6.322
Over 5 ar 30.635 26.214
222.237 205.710
Fordeling pa indlinstyper:
Pé anfordring 159.620 140.731
Tidsindskud 26.655 29.522
Serlige indlansformer 35.962 35.457
222.237 205.710
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25. Eventualforpligtelser
Garantier m.v.
Finansgarantier 15.872 10.206
Tabsgarantier for realkreditudlén 22.451 23.515
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 17.191 21.290
Qvrige garantier 0 3.120
Ialt 55.514 58.131
I lighed med de gvrige danske institutter haefter Sparekassen for tab hos Indskydergarantifonden.
Seneste opgerelse af Sparekassens andel af sektorens indestéelse over for Indskydergarantifonden
udger 0,02%.
26. Valutarisiko
Aktiver i fremmed valuta i alt 229 676
Passiver i fremmed valuta i alt 0 0
Valutaindikator 1 229 676
Valutaindikator 1 i pct. af kernekapital efter fradrag 0,3 1,0
27. Likviditet
Balancesum 299.672 281.989
+ Garantier 55.514 58.131
- Egenkapital 71.456 71.483
Reducerede gzlds- og garantiforpligtelser i alt 283.730 268.637
10% heraf 28.373 26.864
Til opfyldelse heraf haves:
Kassebeholdning 1.680 2.999
Fuldt ud sikre og likvide anfordringstilgodehavender i kreditinstitutter
og forsikringsselskaber (inkl. dag- til -dag indskud) 17.697 20.268
Sikre letslgelige (bersnoterede) ubelante vardipapirer 126.746 111.317
Talt 146.123 134.584
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 415,0% 401,0%
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28. Naertstaende parter

Alle transaktioner med nrtstaende parter sker pd markedsvilkér, herunder
sével rente- som garantiprovisionssatser.

Debetrente kassekreditter og lan 5,50%-9,50%
2011 2010
t.kr. t.kr.

Sterrelsen af 1an, pant, kaution og garantier samt tilherende
sikkerhedsstillelser stiftet for nedenneevnte ledelsesmedlemmer samt
for selskaber, hvori direktions- og bestyrelsesposter varetages

af instituttets:

Tabsgaranti for kreditforeningslin, treekningsret pa kassekredit og 1an:

Direktion 0 325
Heraf tabsgaranti for kreditforeningslan 0 0
Bestyrelse 2.199 1.323
Heraf tabsgaranti for kreditforeningslan 0 0

Sikkerhedsstillelse:
Direktion 0 0
Bestyrelse 546 276
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29. Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er, ud over det i note 1 beskrevne, beskrevet nedenfor.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige

okonomiske fordele vil tilflyde sparekassen og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar sparekassen som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd sparekassen, og

forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvardi. Dog males immaterielle og materielle
aktiver pa tidspunktet for forste indregning til kostpris. Méling efter forste indregning sker som beskrevet for

hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
beleb, der vedrerer regnskabsaret. Dog indregnes verdistigninger i domicilejendommen direkte pa

egenkapitalen.

Mellemvaerende i fremmed valuta
Valutatilgodehavende og —gaeld omregnes efter Nationalbankens officielle valutakurs ultimo ret.

Indtagter og udgifter i fremmed valuta omregnes efter transaktionsdagens kurs.

Modregning
Sparekassen modregner tilgodehavender og forpligtelser, nar sparekassen har en juridisk ret til at modregne
de indregnede belob og samtidig har til hensigt at nettomodregne eller realisere aktivet og indfri forpligtelsen

samtidig.
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29. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen
Renter, gebyrer og provisioner

Der foretages fuld periodisering af renter og provisioner, mens en del gebyrer resultatferes ved forfald.

Vederlag for formidling af realkreditlan for Totalkredit indregnes efter modregningsmodellen. Efter
modregningsmodellen indregnes vederlag pa tidspunktet for lanets etablering, og vederlag for lebende
servicering af lantager indregnes i takt med, at sparekassen forestar serviceringen, og dermed opnar ret til
vederlaget. Totalkredit kan kun modregne konstaterede tab i realkreditlanets forste 8 &r i de fremtidige

lebende provisionsindtegter. Modregning indregnes pa tidspunktet for den tabsgivende begivenhed.

Udbytte af aktier
Aktieudbytter indtaegtsfores, nar de udloddes.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til sparekassens
personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte, herunder jubileeumsgratialer og fratraedelsesgodt-
gorelser indregnes i takt med de ansattes prastation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaldende

ydelser og goder.

Pensionsordninger
Sparekassen har indgaet bidragsbaserede pensionsordninger med alle medarbejderne. I de bidragsbaserede
ordninger indbetales faste bidrag til en uathangig pensionskasse. Sparekassen har ingen forpligtelse til at

indbetale yderligere bidrag.

Andre ordinzere indtzegter

Andre ordinzre indtaegter bestar af resultat af drift af sparekassens ejendomme.
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29. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter bestér af udgifter til Indskydergarantifonden.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som

beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemeaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede
skattemassige underskud, indregnes i balancen med den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,

enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Udskudt skat afsattes pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning er

geldende. For indeverende regnskabsar er anvendt en skattesats pa 25 %.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker males ved forste indregning til dagsverdi

og males efterfolgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og gzeld hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter.

Posten males til dagsveerdi.
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29. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen,
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargoring af aktivet indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes for at opna lejeindtagter og/eller kapitalgevinster.

Domicilejendomme er ejendomme, som sparekassen selv benytter.

Investeringsejendomme males efter forste indregning til dagsverdi i overensstemmelse med bilag 8 i
regnskabsbekendtgerelsen. Domicilejendomme males til omvurderede vardier opgjort som dagsveerdien pa
omvurderingstidspunktet ud fra offentlig ejendomsvurdering med tilleeg for forbedringer og med fradrag af
efterfolgende akkumulerede afskrivninger. Omvurdering foretages s& hyppigt, at der ikke forekommer

vasentlige forskelle til dagsvaerdien.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede verdi indregnes under opskrivningshenlaeggelser under
egenkapitalen. Fald i vardien indregnes i resultatopgerelsen, med mindre der er tale om tilbagefersler af
tidligere foretagne opskrivninger. Afskrivninger foretages pad baggrund af den opskrevne verdi.

Domicilejendomme afskrives over en periode pa 30 ar.

ZAndringer i dagsveerdi pa investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen.

Ovrige materielle aktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der

foretages linere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af de evrige aktivers forventede brugstider:

It-udstyr 3ar
Maskiner og inventar 5 ar

Biler 5ar
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29. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Uanset aktivets levetid er mindre anskaffelser kobt i aret straksafskrevet. Den samlede virkning heraf i

regnskabet findes uvasentlig.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter materielle aktiver overtaget i forbindelse med nedlidende
engagementer. Aktiverne males til det laveste belgb af den regnskabsmaessige veerdi eller dagsveerdi med
fradrag af omkostninger ved salg. Aktiverne er kun midlertidigt i sparekassens besiddelse og salg vurderes
sandsynligt inden for kort tid. Der afskrives ikke pa aktiver i midlertidig besiddelse. Aktiver og dertil

knyttede forpligtelser udskilles i szrskilte linjer i balancen.

Eventuel veardiforringelse af aktiver i midlertidig besiddelse indregnes i resultatopgerelsen under

nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke herer til under andre aktivposter. Posten omfatter positiv
markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter og indtegter, som forst forfalder til betaling efter
regnskabsarets afslutning, herunder tilgodehavende renter og udbytte. Bortset fra afledte finansielle
instrumenter, der har en positiv verdi pa balancedagen og som males til dagsveerdi, méles regnskabsposten

ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer

efterfolgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Indlan og anden geeld
Indlan og anden gaeld omfatter indlan med modparter, der ikke er kreditinstitutter eller centralbanker. Indlan

og anden gaeld males ved forste indregning til dagsveerdi, og efterfolgende til amortiseret kostpris.
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29. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke herer til under andre passivposter. Posten omfatter negativ
markedsverdi af afledte finansielle instrumenter og udgifter, som ferst forfalder til betaling efter
regnskabsérets afslutning, herunder skyldige renter. Bortset fra afledte finansielle instrumenter, der har en
negativ vaerdi pd balancedagen og som males til dagsvardi, méles regnskabsposten ved ferste indregning til

kostpris og efterfolgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter indtegter, der er modtaget for
balancetidspunktet, men som vedrerer en senere regnskabsperiode, herunder forudmodtagne renter og

provision. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til sterrelse eller tidspunkt for
afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfere et trak pa
sparekassens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan méles palideligt. Forpligtelsen opgeres til

nutidsverdi af de omkostninger, som er nadvendige for at indfri forpligtelsen.

Egenkapital
Opskrivningshenleeggelser
Opskrivningshenleggelser omfatter opskrivning af sparekassens domicilejendom efter indregning af udskudt

skat. Opskrivningen opleses, nér ejendommen nedskrives eller szlges.

Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom.



