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Erklzering om investeringsbeslutningers vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer

Sammenfatning

Rende Sparekasse tager hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger af sine investeringsbeslutninger pa
baeredygtighedsfaktorer. Denne erklaering er den konsoliderede erkleering om de vaesentligste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer fra Rende Sparekasse. Denne erkleering om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer omfatter referenceperioden fra den 1. januar til den 31. december 2023.

Rende Sparekasse sikrer sig, at vores forvalter, Sparinvest, indarbejder oplysninger om de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og
sikre langsigtet veerdiskabelse. Der tages i den forbindelse hensyn til de 14 obligatoriske indikatorer for sa vidt angar
negative beeredygtigheds-indvirkninger pa forskellig vis i investeringsprocessen. Forvalteren screener alle investeringer.
Investeringer der ikke lever op til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder, herunder FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder eller FN’s Global Compact-principper inkl. ILO-deklarationens otte
kernekonventioner om fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som baeredygtige
investeringer.

Disse informationer indgar i evalueringen af selskaberne, og den negative pavirkning sages mitigeret gennem aktivt
ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion. Principperne for dette arbejde er naermere beskrevet i vores politik for
baeredygtige investeringer, der ligger pa vores hjemmeside: https://www.roendespar.dk/Investering/B%C3%A6redygtig-
Investering. Arbejdet med de negative indvirkninger i dine investeringer er beskrevet i retningslinjerne for Lokal
Puljeinvest: https://lokalpuljeinvest.dk/files/banker/33/diverse/retningslinjer_roendespar.pdf?v=20221227085346048 og
prospektet for Investeringskonto FRI: https://www.sparinvest.dk/globalassets/sparinvest/dk/docs/prospekter/prospekt-
ifs.pdf. Resultatet af dette arbejde er desuden beskrevet i tillaeg til arsrapporten for Lokal Puljeinvest i form af "Lgbende
baeredygtighedsrapportering”, som ogsa kan tilgas via Sparinvests hjemmeside og vores puljehjemmeside.

Vores forvalter, Sparinvest, har i 2023 haft saerlig fokus pa handtering af de negative pavirkninger, selskaber har pa
klimaet. En anden prioritet har vaeret at mitigere den negative pavirkning fra selskaber, der bryder OECD’s retningslinjer
for multinationale selskaber eller Global Compacts principper. Tredje prioritet har veeret at pavirke de virksomheder, vi
investerer i, gennem vores stemmeafgivelse pa generalforsamlinger, hvor eksempelvis et tema som "for hgj lan il
administrerende direktgr” har veeret pa dagsordenen pa mere end 2.000 mader, hvor Sparinvest har veeret
repreesenteret. Pa mere end hver fijerde, stemte Sparinvest imod bestyrelsens anbefalinger. Du kan laese mere om
Sparinvests arbejde med disse negative indvirkninger i Sparinvests Rapport om samfundsansvar her:
https://www.sparinvest.dk/globalassets/sparinvest/dk/docs/samfundsansvar/samfundsansvar-2023.pdf.

Forvalteren sgger lgbende at forbedre datagrundlaget for handtering af den negative pavirkning. Data er som folge af
dette arbejde Igbende blevet opdateret, i takt med at nye datakilder er blevet tilgaengelige, eller eldre data er blevet
preeciseret. Denne rapportering indeholder seneste tilgeengelige data pr. 1. juni 2024. Data i PAl-rapporten fra juni 2023
er fra 31. december 2022. Der er saerligt udfordringer i at fa data for alternative investeringer. Sparinvest har gennem sit
moderselskab, Nykredit, vaeret i dialog med de underliggende forvaltere om udvidelse af rapporteringen fremadrettet.
Selv om flere forvaltere af de underliggende fonde allerede har bekraeftet dette, og forvalteren har indsamlet data i det
forlgbne ar, har de indsamlede data endnu ikke et omfang, som kan give et meningsfuldt billede i denne rapportering.
Sparinvest vil fortsaette indsatsen for at indsamle data i et omfang og en kvalitet, der vil muliggere en rapportering pa
dette fremadrettet.

Lzes mere om de anvendte metoder og datahandteringen pa Sparinvests hjemmeside:
https://www.sparinvest.dk/globalassets/sparinvest/dk/docs/sfdr/metoder-anvendt-ved-baeredygtige-investeringer.pdf

Nedenstaende indeholder rapportering pa de 14 obligatoriske indikatorer samt tre valgfrie indikatorer. De valgfrie
indikatorer er "Antal identificerede tilfeelde af alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser",
“investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner” og "andel af for hgje lgnninger til
administrerende direktgrer”.
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Disse er udvalgt, fordi de gerne skulle give vores investorer yderligere detaljer om omfanget af den negative indvirkning
fra deres investeringer, og hvordan de handteres af vores forvalter, Sparinvest. Samtidig afspejler vores prioriteter i form
af klimaindsats, respekt for menneskerettigheder og anvendelse af stemmerettigheder vores investorers interesse.

1 2024 har Rende Sparekasse desuden besluttet at skifte "andel af for hgje Ignninger til administrerende direktarer” ud
med "mangel pa antikorruptions- og antibestikkelsespolitikker”. Denne nye PAl-indikator vil der rapporteres pa i 2025.

Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa

baredygtighedsfaktorer:

Klimarelaterede og andre miljorelaterede indikatorer:

Drivhusgasemissioner Parameter Indvirkning 2023 Indvirkning 2022
Anvendelsesomrade 1 — 588,72 ton 455,58 ton
drivhusgasemissioner

. . Anvendelsesomrade 2 — 148,24 ton 88,59 ton

1. Drivhusgasemissioner drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 3 — 4.268,58 ton 3.149,25 ton
drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissioner i alt 5.005.54 ton 3.693,42 ton

315,17 ton/mio. 257,96 ton/mio.

2. CO2-aftryk CO2-aftryk EUR EUR

3'. Investerlngsqutagende o Investerlngsmodtggende 759,77 ton/mio. 790,66 ton/mio.

virksomheders drivhusgasemissions - virksomheders drivhusgas -

. . RO . EUR EUR

intensitet emissionsintensitet

De samlede drivhusgasemissioner er steget i ar sammenlignet med sidste ar. Dette skyldes primeert, at den samlede
formue under forvaltning steget med fra 2022 til 2023.

Trufne og planlagte foranstaltninger og mal fastsat for den naste referenceperiode:

Indikatorer omhandlede drivhusgasemissioner er i det daglige arbejde forankret i vores forvalter, Sparinvests
klimainitiativer som f.eks. klimamalsaetningen om at blive klimaneutral i 2050 samt implementeringen af en fossilpolitik
med dertilhgrende eksklusioner.

Investeringerne er forvaltet efter malsaetningen om at reducere emissionerne, sa den samlede formue under
forvaltning vil veere klimaneutral i 2050. | 2030 skal udledningsintensiteten pa tvaers af investeringer veere faldet
60% med 2020 som baseline. For at na denne malszaetning males emissionerne pa investeringerne, og disse
informationer  indgar i investeringsovervejelserne.

| yderste konsekvens anvendes eksklusioner overfor virksomheder, der ikke gnsker at omstille sig. Opgarelserne
baserer sig bl.a. pa egenrapporterede data fra de underliggende selskaber, data fra realkreditobligationsudstedere
samt data fra MSCI ESG Research.

I lgbet af 2023 er fokus blevet skaerpet yderligere pa den grenne omstilling ved at forvalteren har udvidet deres Politik
for beeredygtige investeringer med en ny Politik for fossile braendsler. Forud for implementeringen af denne, har
forvalteren i flere ar - sammen med en lang raekke andre investorer — arbejdet for, at olie-, gas- og kulselskaber i
investeringsportefgljerne har bevaeget sig i en mere baeredygtig retning. Det har ligget forankret i det aktive ejerskab.
Pga. manglende omstilling og stigende omstillingsrisici i sektorerne er der tidligere blevet frasolgt selskaber med
vaesentlig omsaetningseksponering mod kul, ukonventionel olie og gas (tjseresand, m.v. samt arktiske boringer.
Tilgangene tager afsaet i Paris-aftalen og i anerkendt klimavidenskab, herunder data der kan identificere selskaber,
der handler i strid med det sakaldte IEA-scenarie (Det Internationale Energiagentur, hvilket omfatter selskaber, der
udvider og udvikler nye olie- og gasfelter. Dette har medfert en udvidelse af eksklusionslisten med over 400 olie-, gas-
og kulselskaber.

Andel af investeringer i
virksomheder, der er aktive i
sektoren for fossile
braendstoffer

4. Eksponering for virksomheder, der er

0,
aktive i sektoren for fossile breendstoffer 12,94 %

7,79 %
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Data-deekningen er steget markant og forvalteren har derfor bedre infor-mation sammen-lignet med sidste ar. Da
opggrelsen laves baseret pa beholdninger hen over aret, vil effekten af forvalterens politik for fossile breendsler og
dertilhgrende eksklusioner af selskaber med omsaetning fra fossil energi, ikke veere tydelig endnu.

Trufne og planlagte foranstaltninger og mal fastsat for den naste referenceperiode:

Forvalterens arbejde med grgn omstilling og opnaelsen af klimamalsaetningen om klimaneutralitet i 2050 sker pa
baggrund af anbefalingerne fra Net Zero Asset Manager Initiative og Institutional Investors Group on Climate Change.
Perspektivet er ogsa her, at i takt med, at verden bevaeger sig imod klimaneutralitet, vil vicksomheder fra mange
forskellige sektorer sta over for risici og muligheder med stor indvirkning pa deres langsigtede levedygtighed og vaerdi.
Det abenlyse eksempel er virksomheder involveret i fossile braendstoffer, der vil sta overfor saerlige risici, mens andre

teknologier inden for energibesparelse og vedvarende energi vil have et stgrre potentiale. Disse potentialer og risici
skal der tages hgjde for i investeringsprocessen. Pa den baggrund har forvalteren i 2022 opdateret og skeerpet sin
tilgang til investeringer i fossile virksomheder. Sparinvest anvender, Det Internationale Energiagenturs Net Zero 2050-
scenarieanalyse for at fastlaeegge forventningerne til omstilling fra virksomheder involveret i fossil energi.

1 2023 ekskluderede forvalteren virksomheder, der havde over 5% af deres omsaetning fra termisk kul, og som ikke
havde en omstillingsplan. Derudover ekskluderer forvalteren virksomheder, der har over 5% af omsaetningen i
ukonventionel olie og gas samt boringer i Arktis.

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forprug af ikke- Energiforbrug: Energiforbrug:
vedvarende energi og 6719 % 69.34 %
5. Andel af forbrug og produktion af ikke- | produktion af ikke-vedvarende ’ ’
vedvarende energi energi fra ikke-vedvarende E . L . .
- ) . nergiproduktion: | Energiproduktion:
energikilder i forhold til 20.45 % N/A
vedvarende energikilder udtrykt e
i procent af de samlede
energikilder
. . 1,10 GWh/mio. 1,02 GWh/mio.
Landbrug, skovbrug og fiskeri EUR EUR
Rastofudvinding 0,75 GWh/mio. 16,36 GWh/mio.
EUR EUR
Fremstillingsvirksomhed 0,52 GWh/mio. 0,43 GWh/mio.
EUR EUR
El, gas og varmeforsyning 3,13 GWh/mio. 3,14 GWh/mio.
6. Energiforbrugsintensitet pr. sektor ’ EUR EUR
med stor indvirkning pa klimaet (GWh Vandforsvnin 0,48 GWh/mio. 0,47 GWh/mio.
pr. mio. EUR i indtaegter for yning EUR EUR
investeringsmodtagne virksomheder) . 0,08 GWh/mio. 0,09 GWh/mio.
Bygge- og anlaegsvirksomhed EUR EUR
Handel og autoreparation 1,76 GWh/mio. 0,09 GWh/mio.
EUR EUR
. . 0,98 GWh/mio. 1,31 GWh/mio.
Transport og godshandtering EUR EUR
Fast ejendom 0,34 GWh/mio. 0,22 GWh/mio.
EUR EUR

Energiproduktionen har stadig relativt lav deekning, mens energi-forbruget har lignende daekning til sidste ar. Bemeerk
at data pa energiproduktion ikke var tilgeengeligt sidste ar, sa det er ikke muligt at lave en historisk sammenligning pa
denne indikator.

Nagletallet for rastofindvinding er faldet markant som felge af en enkel position, som tidligere har bidraget med en stor
andel af den samlede eksponering. De gvrige indikatorer har ikke aendret sig markant siden sidste ar.

Trufne og planlagte foranstaltninger og mal fastsat for den naeste referenceperiode:
Forvalterens tilgang til baeredygtighed er direkte forbundet til det aktive ejerskab. Forvalteren s@ger at stotte
virksomheder, der investeres i, i deres omstilling til en nuludledningsgkonomi.

Forvalteren gar i dialog med virksomheder, som er ansvarlige for en vaesentlig andel af de samlede udledninger fra
portefgljerne, for at sikre, at de underliggende virksomheder saetter mal, der er pa linje med Paris- aftalens
malsaetninger og IEA's scenarie for at opna disse. Det geres bade i den daglige dialog med de virksomheder, der
investeres i, og gennem det globale investorinitiativ Climate Action 100+.
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Bemeerk at data pa energiproduktion ikke var tilgaengeligt sidste ar, sa det er ikke muligt at lave en historisk
sammenligning pa denne indikator.

Biodiversitet Parameter Indvirkning 2023 Indvirkning 2022

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
anlaeg/aktiviteter i eller taet pa
biodiversitetsfalsomme
omrader, hvis disse
investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har
en negativ indvirkning pa disse
omrader

7. Aktiviteter, der pavirker

biodiversitetsfglsomme omrader negativt 6,80 % 0,32 %

Forvalteren ser tab af biodiversitet som en vaesentlig udfordring for virksomheder, deres underleverandarer og
samfund. Forvalterens dialoger handler om, at virksomheder vi investerer i, skal saette mal og forbedre rapporteringen
pa deres aftryk. Opgerelsen af aktiviteter der pavirker biodiversitetsfalsomme omrader negativt er vanskelig at
sammenligne med sidste ars data, da forvalterens dataleverandgr MSCI ESG Research ger opmaerksom pa en
metodeaendring i maling af denne PAI indikator. Vaerdien for nagletallet stiger i en raekke tilfaelde betragteligt. Det
skyldes at MSCI har udvidet kriterierne for, hvornar en udsteder vurderes af have aktiviteter, der pavirker
biodiversitetsfelsomme omrader negativt. Hvor nggletallet ferhen har malt om hvorvidt udsteder har rapporteret
aktiviteter i et biodiversitetsfelsomt omrade og rapporteret miljgkontroverser iht. MSCI’s overvagning af kontroverser,
er det nu aendret til at der er blevet tilfgjet yderligere to kriterier, som kan pege pa, om udstederen pavirker negativt og
et af de eksisterende skaerpes. En af de nye kriterier er at male pa om virksomheden er eksponeret mod lokale
biodiversitetspavirkninger herunder anvendelse af land, brug/misbrug af vand og giftige udledninger.

Trufne og planlagte foranstaltninger og mal fastsat for den naste referenceperiode:

Indikatoren omhandlende biodiversitet er i det daglige arbejde forankret i forvalterens team for baeredygtige
investeringer samt portefgljeforvalter-teams gennem indsatser inden for aktivt ejerskab.

Forvalteren gar i dialog med virksomheder, der overtreeder internationale normer, og kan i sidste ende veelge at
ekskludere dem. Dette kan ogsa inkludere virksomheder, som ger vaesentlig skade pa biodiversitet. 1 2023 har
forvalteren skaerpet politikken for baeredygtige investeringer mht. biodiversitet. Derudover har forvalteren ogsa direkte
engageret virksomheder i forbindelse med biodiversitetsrelaterede problematikker.

Vand Parameter Indvirkning 2023 Indvirkning 2022

Ton udledning af vand, der
genereres af de virksomheder,
8. Udledning af vand der investeres i, pr. mio. EUR 0,03 ton/mio. EUR | 5,58 ton/mio. EUR
investeret, udtrykt som et
vaegtet gennemsnit

Data-daekningen er lav, hvilket ger det vanskeligt at sammen-ligne med sidste ars data.

Trufne og planlagte foranstaltninger og mal fastsat for den nzeste referenceperiode:

Indikatoren omhandlede vand bliver i praksis malt gennem kvartalsvise screening for normbrud. Forvalteren forsgger i
videst muligt omfang at ga i dialog med virksomheder, der overtreeder internationale normer, og herunder
virksomheder, som ger vaesentlig skade pa miljget.

Affald Parameter Indvirkning 2023 Indvirkning 2022

Ton farligt affald og radioaktivt
affald, der genereres af de
9. Andel af farligt og radioaktivt affald virksomheder, der investeres i, 3,01 ton/mio. EUR | 3,50 ton/mio. EUR
pr. mio. EUR investeret, udtrykt
som et vaegtet gennemsnit

Dezekningen er fortsat lav, men er steget i forhold til sidste ar. Da daekningen er lav, vil udsving veere betydeligt
pavirket af stigningen i data-daekning.
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Trufne og planlagte foranstaltninger og mal fastsat for den naeste referenceperiode:

Indikatoren omhandlede affald bliver i praksis malt gennem kvartalsvise screening for normbrud. Forvalteren forsgger
i videst muligt omfang at ga i dialog med virksomheder, der overtreeder internationale normer, og herunder
virksomheder, som ger vaesentlig skade pa miljget.

Indikatorer vedreorende sociale og personalemassige spergsmal samt respekt for
menneskerettighederne og bekampelse af korruption og bestikkelse:

Sociale og
personalemassige Parameter Indvirkning 2023 Indvirkning 2022

spgrgsmal

10. Overtraedelser af FN's Global Andel af investeringer i

Compact - princioper o investeringsmodtagende
OrgaFr)lisatio[;en fz[r) Qko%omisk virksomheder, der har vasret
involveret i overtraedelser af FN's 0,43 % 0,61 %

Samarbejde og Udviklings (OECD's)
retningslinjer for multinationale
virksomheder

Global Compact - principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden politikker for
overvagning af overholdelsen af
FN's Global Compact -principper
eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder eller 0,60 % 48,61 %
mekanismer til behandling af
klager med henblik pa at
imgdega overtreedelser af FN's
Global Compact - principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

11. Mangel pa processer og
overholdelsesmekanismer til
overvagning af overholdelsen af FN's
Global Compact - principper og
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

Data er baseret pa virksomheder der har overtradt FN’s Global Compact principper og/eller OECD’s retningslinjer for
multionaltionale virksomheder. | praksis bliver alle portefgljer screenet for overholdelse af disse. Der kan til tider veere
forsinkelse i data, hvilket kan betyde at der er viksomheder som overtraeder UNGC/OECD men som farst bliver
identificeret ifm. dataopdateringer.

Forvalterens leverander af ESG-data og analyser, MSCI ESG Research, har i Igbet af aret opdateret deekningen pa
indikatoren markant. Dette har haft den konsekvens at forvalteren tidligere har estimeret opgarelsen pa basis af en
datadaekning, hvor der var overvaegt af manglende compliance, mens Sparinvest i ar rapporterer pa et mere
daekkende datagrundlag. Derfor er tallet markant lavere i ar i forhold til sidste ar.

Trufne og planlagte foranstaltninger og mal fastsat for den naste referenceperiode:

PAIl indikatorerne 10 og 11 bliver indarbejdet i investeringsprocessen gennem forvalterens generelle
eksklusionskriterier pa tveers af alle produkter. Investeringer og investeringsuniverset bliver screenet minimum hvert
kvartal for efterlevelse af internationale normer vedrgrende menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder. Dette
inkluderer bredt anerkendte FN- konventioner: OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder, herunder FN's
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, FN's Global Compact-principper inkl. ILO-
deklarationens otte kernekonventioner om fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet. Safremt et selskab
begéar brud med en af disse, sgger forvalterens at mitigere den negative pavirkning gennem aktivt ejerskab, der
indebaerer dialog med konkret malsaetning. Her vil stemmeafgivelse ogsa indga, nar dette er relevant. Safremt
selskabet ikke handterer problemet, kan det i yderste konsekvens medfare eksklusion.

Forvalterens offentliggar, hvilke virksomheder der er ekskluderet fra Sparinvests investeringsunivers. Hvis en
virksomhed er identificeret som veerende i brud med internationale normer, vil bl.a. styrkelse af dens politikker til at
hindre brudindga i det aktive ejerskab.
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Gennemsnitlig ukorrigeret

12. Ukorrigeret lgnforskel mellem Ienforskel mellem kennene i de
kennene investeringsmodtagende
virksomheder

19,75 % 13,35 %

Daekningen er igen lav i ar, hvorfor aendringer i daekningen kan have relativ stor effekt. Derfor er det vanskeligt at
sammen-ligne tallene fra ar til ar, da data-grundlaget stadigvaek ikke er til-straekkeligt.

Trufne og planlagte foranstaltninger og mal fastsat for den naeste referenceperiode:
Denne indikator bliver i praksis malt gennem princip 6 i FN’s Global Compact principper omhandlede
"arbejdstagerettigheder” og bliver malt og implementeret gennem kvartalvise screening.

Datatilgeengeligheden for denne indikator er fortsat begreenset. Forvalteren arbejder for gget diversitet, og denne
information vil fremadrettet spille en vigtig rolle i vurderingen af det investeringsmodtagende virksomhedsarbejde med
at sikre fair og lige behandling.

Forhold i gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige
bestyrelses - medlemmer i de
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt i procent af
alle bestyrelsesmedlemmer

13 Kgnsdiversitet i bestyrelsen 36,97 % 36,84 %

Gennem aktive ejerskab forsgges der aktivt at fremme kensdiversiteten af bestyrelserne, og stigende initiativer for
diversitet kan pavirke denne indikator positivt.

Trufne og planlagte foranstaltninger og mal fastsat for den naeste referenceperiode:

Forvalteren har identificeret en raekke kriterier til at understette den beeredygtige udvikling, hvoraf diversitet i
virksomhedernes bestyrelser er et centralt element. Medmindre virksomheden har taget initiativ til hadndtering af
problemstillingen, vil der som udgangspunkt stemme imod de ansvarlige bestyrelsesmedlemmer, hvis et selskab har
en repraesentation af det underrepraesenterede kgn pa under 40%. | udviklingslande er forventningen dog kun, at der
som minimum er et bestyrelsesmedlem af det underrepraesenterede kgn.

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der er involveret i 0,03 % 0,09 %
fremstilling eller salg af
kontroversielle vaben

14. Eksponering for kontroversielle
vaben (personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og
biologiske vaben)

Forvalteren maler eksponering for kontroversielle vaben gennem kvartalsvis screening. Opgerelsen i ar er faldet i
forhold til sidste ar. Sparinvest har ikke sendret i sin praksis pa omradet siden sidste ar.

Trufne og planlagte foranstaltninger og mal fastsat for den nzeste referenceperiode:

Forvalterens Politik for baeredygtige investeringer har universelle eksklusionskriterier, der omfatter alle investeringer.
Dette betyder at forvalteren udelukker alle producenter af kontroversielle vaben sasom landminer, klyngevaben,
biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, laser med formal at blaende og atomvaben, der ikke er
omfattet af traktaten om ikke-spredning af kernevaben.

Hvert kvartal screenes investeringer og investeringsunivers for disse. Hvis en ny virksomhed identificeres, fgjes den til
eksklusionslisten.

Indikatorer for investering i stater og supranationale organisationer:

Miljgmaessige Parameter Indvirkning 2023 | Indvirkning 2022
15. Drivhusaasintensitet Investeringsmodtagende landes 342,77 ton/ 564,48 ton/
) 9 drivhusgas-emissionsintensitet mio. EUR BNP mio. EUR BNP

Seneste opggrelse viser et fald i den samlede drivhusgasintensitet siden ultimo 2022.

Trufne og planlagte foranstaltninger og mal fastsat for den naeste referenceperiode:
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Forvalteren maler investeringsmodtagende landes drivhusgasintensitet for lande der indgar i investeringsprodukterne.
Forvalteren forventer at videreudvikle indsatserne omkring miljgmaessige og sociale forhold for denne aktivklassetype

for den naeste referenceperiode.

Sociale

Parameter

Indvirkning 2023

Indvirkning 2022

16. Investeringsmodtagende lande
forbundet med kraenkelser af sociale

Antallet af
investeringsmodtagende lande
forbundet med kraenkelser af
sociale rettigheder (absolut tal og
relativt talt divideret med alle
investeringsmodtagende lande)

4 stk. svarende til
3,89 %

4 stk. svarende til
4,00 %

rettigheder som omhandlet i internationale

traktater og konventioner, FN's
principper og i givet fald national
lovgivning

Veerdien har ikke aendret sig siden sidste ars rapportering.

Trufne og planlagte foranstaltninger og mal fastsat for den naeste referenceperiode:

Forvalterens ambitioner om baeredygtige investeringer omfatter ogsa investeringer i statsobligationer. Vores
investeringer hviler pa overholdelse af international ret og dansk og europaeisk udenrigspolitik. Derudover mener vi, at
baeredygtighed, herunder respekt for menneskerettigheder og demokratiske rettigheder, sociale forhold og klimarisici,
kan bidrage til afkastet. Sparinvest har et saet retningslinjer, hvad angar statsobligationer:

Udelukkelse af lande, der er omfattet af sanktioner mod finansielle transaktioner med styret eller ledende personer i
styret.

Inddragelse af demokrati og menneskerettigheder i investeringsprocessen pa baggrund af

baeredygtighedsanalyser af udstederlandet.

Andre indikatorer for de vigtigste indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer:

Valgte indikatorer Parameter Indvirkning 2023 | Indvirkning 2022
Investeringer i virksomheder uden

Drivhusgasemissioner initiativer til reduktion af CO2- 30,15 % 34,78 %
emissioner

Andelen af investeringer i viksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner er faldet siden sidste ars
rapportering. Sparinvest forventer, at denne tendens vil fortseette.

Trufne og planlagte foranstaltninger og mal fastsat for den naeste referenceperiode:

Forvalteren har forpligtet sig til, at investeringsportefgljen skal vaere klimaneutral i 2050, samt at
udledningsintensiteten pa tvaers af aktivklasser skal reduceres med 60% fra 2020 til 2030. For at na denne
malsaetning er det afg@rende, at de underliggende virksomheder saetter egne mal for reduktion af CO2-emissioner.
Derfor udferes der aktivt ejerskab for at fa virksomheder, der ikke allerede har sat sddanne mal, til at tage initiativ til at
gore det.

Antal identificerede tilfaelde af
alvorlige
menneskerettighedsrelaterede
problemer og heendelser

Sociale 0,02 % 0,02 %

Det forventes, at de virksomheder, der investeres i, respekterer menneskerettighederne i deres aktiviteter. Dette
geelder bade for egne aktiviteter og tilknyttede forsyningskeeder.

Trufne og planlagte foranstaltninger og mal fastsat for den naeste referenceperiode:
Forvalteren forventer investeringsmodtagende virksomheder respekterer menneskerettighederne. Hvert kvartal
screenes for udsteders brud pa OCED's retningslinjer og/eller Global Compacts principper. Hvis en virksomhed bryder
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international ret, s@ger forvalteren at fa selskabet til at Iase problemet gennem dialog og samarbejde med andre
investorer. Hvis et selskab ikke forbedrer sig, ekskluderes det.

Sociale og personalemaessige Andel af for hgj lgn til o o
spgrgsmal administrerende direktar 0,91 % 1,60 %

God selskabsledelse er udgangspunktet for, at vicksomheder har vilien og evnen til at handtere visse udfordringer, og
udger derfor grundlaeggende overvejelser i Sparinvests investeringsprocesser, aktive ejerskab og
afstemningsprincipper. Andel af for hgje Ignninger til administrerende direktarer er sammenlignet med sidste ari en
positiv udvikling.

Trufne og planlagte foranstaltninger og mal fastsat for den naeste referenceperiode:

Vores investorer har en berettiget forventning til, at de virksomheder, som de investerer i, agerer i deres interesse.
Det betyder, at overskud efter betaling af lan, skatter og udgifter bear tilfalde ejerne, dvs. aktionaererne. Derfor er lgn
og bonusaftaler en central del af vores aktive ejerskab og i seerdeleshed stemmeaktiviteter. Sparinvest har veeret
repreesenteret pa mere end 2.000 generalforsamlinger. Pa mere end hver fierde stemte Sparinvest imod
bestyrelsernes anbefalinger. Begrundelsen for dette har bl.a. veeret for hgj Ign til administrerende direktar.

Beskrivelse af politikker for identifikation og prioritering af de
vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer:

Politik for baeredygtige investeringer opdateres og godkendes minimum en gang arligt af de involverede bestyrelser. |
den forbindelse identificeres og vurderes de vigtigste negative indvirkninger. Politikken implementeres af Rgnde
Sparekasse, der bidrager med rapportering pa denne indsats. Forvalteren, Sparinvest har, gennem moderselskabet
Nykredit, nedsat et Forum for Baeredygtige Investeringer, der mgdes minimum fire gange éarligt for at falge
implementeringen, traeffe beslutninger i henhold til politikken og vurdere behovet for at videreudvikle politikken. Politikken
indeholder bl.a. elementer vedrgrende identifikation af de negative indvirkninger, mitigering gennem aktivt ejerskab og
afgivelse af stemmer pa aktieselskabers generalforsamlinger.

PAl inddrages i investeringsbeslutninger og det aktive ejerskab ud fra et materialitets- og baeredygtighedshensyn og ses
i relation til investeringstypen og aktivklassen. Sparinvest benytter en raekke baeredygtighedsindikatorer, bade til
eksklusioner og overvagning af investeringsarbejdet. Disse inkluderer som minimum:

o Efterlevelse af internationale retningslinjer og normer: FN Global Compacts 10 principper, OECD’s retningslinjer
for multinationale selskaber og de tilknyttede FN-principper for menneskerettigheder

e Udelukkelse af producenter af kontroversielle vaben omfattet af konventioner: Klyngevaben, landminer,
biologiske vaben, kemiske vaben, ammunition med forarmet uran samt atomvaben i strid med ikke-
spredningsaftalen.

o Klimaaftryk: Totale CO2e-udledninger; carbonintensitet, carbon footprint pr. mio. kr. investeret samt Weighted
Average Carbon Intensity.

e Eksponering mod fossile breendstoffer

e Diversitet i bestyrelser

1 2023 har forvalteren haft seerlig fokus pa handtering af de negative pavirkninger, selskaber har pa klimaet. En anden
prioritet har veeret at begreense den negative pavirkning pa de 17 verdensmal. Den tredje prioritet har vaeret at mitigere
den negative pavirkning fra selskaber, der bryder OECD's retningslinjer for multinationale selskaber eller Global
Compacts principper. Indenfor disse tre omrader prioriteres de enkelte selskaber ud fra omfanget af deres negative
pavirkning. Det sker savel ud fra en sammenligning med andre lignende virksomheder, men heri indgar ogsa omfanget
af investeringer i virksomheden. Eneste undtagelse er brud pa OECD's retningslinjer og Global Compact. Her vil
indledes mitigerende dialog eller eksklusion uanset omfanget af investeringer i virksomheden.
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Laes forvalterens politik her: https://www.sparinvest.dk/globalassets/sparinvest/dk/docs/politikker/politik-baeredygtige-
investeringer.pdf.

Politikker for aktivt ejerskab

Politik for aktivt ejerskab indgar i politikken for baeredygtige investeringer. Det skyldes, at det aktive ejerskab indgar som
en fast bestanddel af investeringsprocessen. Det geelder ikke blot screening for brud pa OECD'’s retningslinjer og Global
Compact og dertilhgrende mitigerende tiltag, men ogsa den mere generelle dialog med virksomhederne, hvor
baeredygtighedsfaktorer spiller ind. Det er ogsa tilfaeldet for afgivelse af stemmer. Derfor er stemmeretspolitikken ogsa
integreret i politik for beeredygtige investeringer.

Laes mere om forvalteren Sparinvests politik for aktivt ejerskab her: https://www.sparinvest.dk/baeredygtig-
investering/aktivt-ejerskab/

Henvisninger til internationale standarder

Rende Sparekasse forventer, at forvaltere af investeringer anvender internationale standarder i sit arbejde. Forvalteren
er tilsluttet de FN-stattede principper for ansvarlige investeringer. Klimamalssetningen bygger pa Paris-aftalen og s@ges
opfyldt gennem metoder beskrevet af Net Zero Asset Manager Initiative og Science Based Targets initiative. Vurdering af
bidrag til de 17 verdensmal sker ud fra anbefalinger fra UNDP og OECD. OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder, herunder FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, og FN’s Global Compact-
principper inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet danner
baggrund for en vigtig identifikation af negative pavirkning. Identifikation af involvering i produkt af kontroversielle vaben
sker ud fra FN’s konventioner, herunder Ottowa og Oslo-konventionerne samt aftalerne om ikke-spredning af
atomvaben.

Historisk sammenligning

Denne rapport er andenudgave, og omfavner 14 obligatoriske PAl’er og tre frivilige PAl'er. Sammenlignet med sidste ars
rapportering, er dels datagrundlaget blevet styrket, hvad angar tilgeengelighed og en raekke metodeaendringer blevet
implementeret gennem forvalterens eksterne dataleverander, MSCI ESG Research. Det har betydet, at enkelte nagletal
ikke er direkte sammenlignelige med sidste ars rapportering.

Ved lanceringen af EU-taksonomien var kun to ud af de i alt seks miljgmal blevet vedtaget. | sensommeren 2023 blev de
sidste fire miljgmal i EU-taksonomien godkendt. Disse omfatter: Miljgmal 3: Baeredygtig anvendelse og beskyttelse af
vand- og havressourcer Miljgmal 4: Omstilling til en cirkulzer gkonomi Miljgmal 5: Forebyggelse og bekeempelse af
forurening Miljgmal 6: Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer. Der arbejdes aktivt med at
indarbejde disse i produkter pa tveers af Sparinvests produkter og samtidig indsamles der Isbende ngdvendige data.

Derudover er en reekke initiativer blevet sat i gang i Igbet af 2023, hvilket har pavirket en raekke nggletal positivt,
heriblandt forvalterens implementering af ny fossilpolitik i 2023.

Ved opdateringen af forvalterens politik for beeredygtige investeringer forrige ar blev ambitionen for stemmedeltagelse
loftet, idet der nu straebes efter at deltage i alle generalforsamlinger, sa vidt det er muligt.

Der straebes Igbende efter at forbedre datagrundlaget for handtering af negative pavirkninger fra
investeringsportefgljerne. Derfor er der et labende fokus pa at opdatere data i takt med, at nye datakilder bliver
tilgeengelige, eller eeldre data er blevet preeciseret. Der er seerligt udfordringer i at fa data for alternative investeringer, og
derfor har Sparinvest veeret i dialog med de underliggende forvaltere af alternative investeringsfonde for at udvide
rapporteringen pa omradet fremadrettet. Selv om data er indsamlet i langt stgrre omfang i det forlgbne ar, har det fortsat
ikke veeret i et omfang, som kan give et meningsfuldt billede i rapporterings-sammenhaenge. | 2024 vil fokus derfor vaere
pa at indsamle og rapportere beeredygtighedsdata i langt starre omfang for alternative investeringsfonde. Udover at
styrke datakvalitet og omfang har der vaeret gget fokus péa at styrke arbejdet med biodiversitet, som allerede indgar i
ledelsens risikovurderinger ved investeringer. Sparinvest ter gar i dialog med de virksomheder, der groft overtraeder
internationale normer, hvilket ogséa indebeerer virksomheder, som ger vaesentlig skade pa biodiversiteten.

Bemaerk at data pa energiproduktion ikke var tilgaengeligt sidste ar, sa det er ikke muligt at lave en historisk
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sammenligning pa denne indikator.

Data og governance

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa indikatorerne. Forvalterens primzere leverandgr af ESG-
data og analyser er MSCI ESG Research. Derudover er Sustainalytics ekstern radgiver pa kontroverser og aktivt
ejerskab. ISS bistar med analyser af aktieselskaber relateret til stemmeaktivitet. Derudover anvendes rapporterede data
fra udstederne, hvor der ikke foreligger andre data, eller hvor det skannes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der
kan anvendes oplysninger fra andre eksterne parter sdasom myndigheder, medier eller interesseorganisationer. Der
udferes due diligence pa alle datakilder. Derudover anvender forvalteren dataseet udstedt af offentlige myndigheder eller
organisationer efter grundig vurdering af deres trovaerdighed. Nar vi anvender denne type informationer, fremgar kilden i
rapporteringen.

Forvalterens governance-struktur sikrer handtering af beeredygtighedshensyn. Safremt selskaber ikke lever op til
forvalterens generelle eller produktspecifikke retningslinjer vedrarende beeredygtighed, ekskluderes de, eller der indgas
dialog med selskabet. Forvalterens Forum for Baeredygtige Investeringer traeffer beslutninger om eksklusioner. |
samarbejde mellem investeringsteams og teamet for baeredygtige investeringer traeffes beslutninger om identifikation,
handtering og prioritering af PAI.



