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Reprasentantskab for perioden 01.01.24-31.12.27:

Finn Randrup, Tvarvej 9, Egens, 8410 Rgnde.

Connie Udengaard, Vinkelvej 5, 8410 Rgnde.

Steen Knudsen, Baunevanget 29, 8410 Rgnde.

Bjarne Madsen, @. Bakkevej 11, Vrinners, 8420 Knebel.

Jan Mgller Nielsen, Lillerupvej 10, 8410 Rgnde.

Kim Bendtsen, Spurvevej 11, Thorsager, 8410 Rgnde.
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Jesper Norup, Hvedevangen 23, Thorsager, 8410 Rgnde.

Lars Overgaard Christiansen, Havrevanget 28, Thorsager, 8410 Rgnde.
Morten Nykjer Hallstrgm, Marienhoffvej 21, 8550 Ryomgard.
Vibeke Kahl, Ngrreherredsvej 2 A, Ellev, 8410 Rgnde.

Jane Skipper, Thorsagervej 2 A, 8544 Mgrke.

Karsten Fryland Nielsen, Baunevanget 25, 8410 Rgnde.

Henrik Sggaard Jensen, Harald Selmers Vej 82, 3 tv., 8240 Risskov.
Flemming Mgller Hoe, Rubjergparken 30, 8870 Langa.

Per Hansen, Arhusvej 3, Fglle, 8410 Rgnde.

Lars Bonde, Skolevej 15, 8410 Rgnde.

Birgit Fuglsbjerg, Nygardsvenget 10, 8410 Rgnde.

Flemming Flindt, Baunehgjvej 4, Knagstrup, 8543 Hornslet.
Christian Svendsen, Bjgdstrupvej 10, Bjgdstrup, 8410 Rgnde.
Bjarne Jacobsen, Hvedevangen 4, Thorsager, 8410 Rgnde.

Laura Hviid Ketelsen, Silkeborgvej 335, 2.tv., 8230 Abyhgz)j
Anne-Dorthe Hammer, Raédmandsvej 9D, 8500 Grena.

Bent Sloth Lave, Scharffenbergsgade 13, 6400 Sgnderborg.
Jeppe Henriksen, Frellingvej 23, 8560 Kolind.

Frederikke Kahl Sgndergaard, Havrevaenget 27, 8410 Rgnde.

Bestyrelse:

Formand: Steen Knudsen, Rgnde (valgperiode marts 2022-marts 2025)
Finn Randrup, Egens (valgperiode marts 2024-marts 2027)

Anita Sgholm, Agri (valgperiode marts 2022-marts 2025)

Christian Svendsen, Bjgdstrup (valgperiode marts 2023-marts 2026)
Ane Sggaard, Arhus (valgperiode marts 2024-marts 2027)

Flemming Johnsen, Mariager (valgperiode marts 2024-2027)

Direktion:
Jens Haahr, Rgnde

Revisor:
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Representantskabsmgde:

Ordinzart representantskabsmgde atholdes den 19. marts 2025.
Godkendt pa det ordinare reprasentantskabsmgde den 19. marts 2025.
Dirigentens underskrift:
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2024 —
31.12.2024 for Rgnde Sparekasse.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om finansiel virksomhed og
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2024 og resultatet af sparekassens aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret
01.01.2024 — 31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i sparekassens
aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til representantskabets godkendelse.

Rgnde, den 18. marts 2025.

Direktion:

Jens Haahr

Bestyrelse:

Steen Knudsen Finn Randrup Anita Sgholm
Formand Nestformand

Christian Svendsen Ane Sggaard Flemming Johnsen
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Til repraesentantskabet i Ronde Sparekasse

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Rende Sparekasse for regnskabséret 1. januar - 31. december 2024,
der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af Sparekassens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af Sparekassens aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2024 1 overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere
beskrevet 1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uathangige af Sparekassen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser 1
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i
artikel 5, stk. 1, 1 forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev forste gang valgt som revisor for Rende Sparekasse den 17. marts 2021 for regnskabsaret
2021. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutningen i en samlet sammenhangende
opgaveperiode pa fire ar frem til og med regnskabsaret 2024.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige
ved vores revision af arsregnskabet for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024. Disse forhold
blev behandlet som led i vores revision af arsregnskabet som helhed og udformningen af vores
konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen serskilt konklusion om disse forhold.
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Nedskrivninger pd udldin og henscettelser til tab pd

garantier.

Fastleeggelsen af de forventede nedskrivninger pa
udlan og hensettelser til tab pa garantier mv. er
forbundet med betydelig usikkerhed og i et vist
omfang baseret pa ledelsesmassige skon. Som folge
af veesentligheden af disse skon og sterrelsen af
udlén og garantier mv. til erhverv, er revision af
nedskrivninger pa udlén og hensattelser til tab pa
garantier mv. til erhverv vurderet som et centralt
forhold ved revisionen.

Principperne for opgerelse af nedskrivninger pa
udlan og hensettelser til tab pa garantier, er n@rmere
beskrevet i anvendt regnskabspraksis, og ledelsen har
beskrevet handteringen af kreditrisici samt vurdering
af nedskrivningsbehovet i note 3 og 13.

De forhold vedrerende udlén og garantier, der
indeholder de sterste skon, og som derfor kraever
oget opmarksomhed ved revisionen er:

e Identifikation af eksponeringer og garantier mv.,
som er kreditforringet

e Parametre og ledelsesmassige tilleeg i den
anvendte beregningsmodel for fastleggelsen af
de forventede tab i stadie 1 og 2.

e Veazrdiansattelse af sikkerheder og fremtidige
pengestremme, herunder ledelsesmaessige skon
knyttet til fastleggelsen af forventede tab i stadie
3.

e Vurdering af konsekvenserne af begivenheder,
som der ikke i forvejen tages hejde for, bade i
form af ledelsesmassige sken indarbejdet i
modellerne  og ledelsesmaessige tilleg il
modellerne.

Forholdet er behandlet saledes i revisionen

Baseret pa vores risikovurdering har revisionen omfattet en
gennemgang af bankens relevante forretningsgange for
nedskrivninger pa udlan og hensettelser til tab pa garantier
mv., test af relevante kontroller og analyse af udviklingen i
kreditkvaliteten pa udlén og garantier mv., herunder
storrelsen af nedskrivningerne og hensttelserne.

Vores revisionshandlinger har bestdet af test af design og
implementering og den operationelle effektivitet af relevante
kontroller vedrerende:

e [Lgbende vurdering af kreditrisikoen

e Vurdering og validering af input og forudsetninger
anvendt 1 beregning af nedskrivningerne samt
hensettelser til tab pa garantier i stadie et og to.

e Fastsettelse af ledelsesmassige tilleg til de
modelmassige nedskrivninger

Vores revisionshandlinger har desuden omfattet:

e Stikprevevis gennemgang af eksponeringer for at
efterprove, at der sker rettidig identifikation af
kreditforringelse af udlan samt hensettelser til tab pa
garantier.

e Indhentning og evaluering af revisionsrapport fra
Sparekassens datacentral, der omfatter en vurdering af
Sparekassens anvendte beregningsmodel for
nedskrivninger pa udlan og hensettelser til tab pa
garantier.

e Udfordring af de vasentlige forudsetninger i den
anvendte beregningsmodel med serligt fokus pa
objektivitet og det anvendte datagrundlag.

e Udfordring af ledelsesmeessige tilleeg til nedskrivninger
pa udlan og hensattelser til tab pa garantier med sarligt
fokus pa konsistens samt objektivitet hos ledelsen,
herunder  udfordring af dokumentationen  af
tilstreekkeligheden af de ledelsesmassige tilleeg

e For udlén klassificeret i stadie 3, har vi stikprevevist
efterprovet, om det opgjorte nedskrivningsbehov samt
hensaettelser til tab pa garantier er i overensstemmelse
med lovgivningens og sparekassens retningslinjer herom.
Dette har omfattet test af anvendte sikkerhedsverdier
samt scenariefastsattelse.

e Udfordring af de ledelsesmassige sken indarbejdet i
modellerne og ledelsesmassige tilleg til modellerne i
relation til konsekvenserne af begivenheder, som
modellerne ikke i forvejen tager hgjde for.
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Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere Sparekassens evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere Sparekassen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan
findes. Fejlinformation kan opsté som foelge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af Sparekassens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet péd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
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skabe betydelig tvivl om Sparekassens evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspdtegning gere opmerksom pa
oplysninger herom 1 arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfere, at Sparekassen ikke lengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsd en udtalelse til den overste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrerende uathangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed
kan tenkes at pévirke vores uafhaengighed og, hvor dette er relevant, anvendte
sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den everste ledelse, fastslr vi, hvilke forhold
der var mest betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale
forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller
ovrig regulering udelukker, at forholdet offentliggeres, eller i de yderst sjeldne tilfelde, hvor vi
fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i1 vores revisionspategning, fordi de negative
konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele den offentlige
interesse har af sddan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.
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Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 18. marts 2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Anders Oldau Gjelstrup
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel0777
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Ledelsesberetning 2024 — hovedpunkter

Ledelsen finder det opndede resultat meget tilfredsstillende.

e Sparekassen realiserer et resultat for skat pa 15,9 mio. kr. mod historiske 21,2 mio. kr. 1 2023.

e Kursreguleringer pévirker resultatet positivt med 0,4 mio. kr. mod sidste &rs positive pavirkning pé 4,2
mio. kr.

e Nedskrivninger pavirker resultatet positivt med 2,1 mio. kr. mod sidste ars negative pavirkning pa 4,1 mio.
kr.

e Sparekassens ledelsesmassige tilleg til de modelberegnede nedskrivninger udger 4,0 mio. kr. mod
tidligere 4,3 mio. kr., svarende til ca. 1,2% af sparekassens udlan eller 1,0% af udlén og garantier.

e Sparekassen har fortsat en meget tilfredsstillende basisindtjening® pa 13,4 mio. kr. mod historiske 21,0
mio. kr. 12023

o Udgifter til personale og administration udger 33,4 mio. kr. mod 28,6 mio. kr. i 2023, en stigning pé ca.
17,0 %, hvilket folger budgettet for 2024. I budget 2025 er stigningstakten markant lavere.

e Egenkapitalen udger 174,0 mio. kr. mod 159,6 mio. kr. ultimo 2023

e Udlan udger 322,4 mio. kr. mod 303,9 mio. kr. ultimo 2023 — en stigning pé 6,1%

e Indlan inkl. puljer udger 1.095,8 mio. kr. mod 1.031,8 mio. kr. ultimo 2023 — en stigning pa 6,2%

e Kapitalprocenten er opgjort til 39,5% mens Sparekassens individuelle kapitalbehov inkl. bufferkrav og et
udeekket NEP-krav er opgjort til 20,4%. Den kapitalmaessige overdaekning udger séledes 19,1
procentpoint.

o Tilfredsstillende likviditet med en LCR-procent pa 1.779% og en NSFR pé 233% mod lovens krav pa
100 %.

e Sparekassen overholder alle greenseverdier i Tilsynsdiamanten

e Sparekassen har fastsat garantrenten for 2024 til 4,5%

*) Basisindtjeningen er udtryk for nettorente- og gebyrindtagterne tillagt evrige driftsindtaegter, fratrukket omkostninger til

personale og administration, afskrivninger og andre driftsudgifter.
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Hovedaktivitet

Sparekassens hovedaktivitet er at udbyde finansielle produkter, og dermed tilbyde kunderne et bredt sortiment

af pengeinstitut-, realkredit-, investerings-, pensions- og forsikringsprodukter.

Sparekassen leegger afgerende vegt pa den tette og personlige kundekontakt, som er omdrejningspunktet for
den individuelle radgivning. Sparekassens kunder er primert baseret i Sparekassens markedsomrade som
udger Djursland og de kommuner som steder op hertil. Ved udgangen af 2024 er 85% af Sparekassens

eksponeringer givet til kunder, som har bopel inden for Sparekassens markedsomrade.
Den Grenne omstilling og den teknologiske udvikling tager fart
Finanssektoren er blevet tildelt en central rolle i samfundets gronne omstilling.

Ronde Sparekasse bidrager naturligt til denne omstilling. Stadig flere finansielle produkter udbydes for at
understette kundernes grenne omstilling, herunder bl.a. boligfinansiering, bolig renovering, bilkeb og

finansiering af virksomheders tiltag pd omradet.

Sparekassens samlede finansiering af gron omstilling forventes at vokse i takt med kundernes efterspergsel af

finansiering af grenne aktiver og kunders investeringsensker i grenne aktiver.

Sparekassen inddrager baeredygtighed i radgivningen af kunderne, hvor det er relevant. Dette fordrer

naturligvis efteruddannelse af rddgivere; en proces der labende forventes udbygget de kommende ér.

Sparekassens samarbejdspartnere har iverksat betydelige initiativer for at kunne efterkomme den forventede
eftersporgsel efter bl.a. grenne investeringsalternativer, og som en naturlig del heraf, at kunne rapportere pa
klimaaftrykket pa de gennemforte investeringer. Sparekassen opger for regnskabséret 2024 Sparekassens CO2
aftryk fra investeringsprodukter, herunder for kunders investering i puljer i Lokal Puljeinvest og

Investeringskonto FRI. Neermere oplysninger kan findes pa Sparekassens hjemmeside: CO2 -aftrykket fra

investeringsprodukter 2024

I tilleeg hertil har Sparekassen udarbejdet en erklaering om investeringsbeslutningers vigtigste negative
indvirkninger pé bearedygtighedsfaktorer. Ronde Sparckasse sikrer sig, at valgte samarbejdspartnere
indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pad beredygtighedsfaktorer 1
investeringsprocessen, s der tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i
forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet

veerdiskabelse. Se mere pa Sparekassens hjemmeside: Erklaering om investeringsbeslutningers vigtigste

negative indvirkninger pd baredygtighedsfaktorer



https://www.roendespar.dk/media/CO2-aftrykket_fra_investeringsprodukter_for_rapporterings%C3%A5ret_2024.pdf?rev2
https://www.roendespar.dk/media/CO2-aftrykket_fra_investeringsprodukter_for_rapporterings%C3%A5ret_2024.pdf?rev2
https://www.roendespar.dk/media/Negative_indvirkninger_p%C3%A5_b%C3%A6redygtighedsfaktorer_(PAI)_2023.pdf
https://www.roendespar.dk/media/Negative_indvirkninger_p%C3%A5_b%C3%A6redygtighedsfaktorer_(PAI)_2023.pdf
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For at bidrage yderligere til den grenne omstilling har Sparekassen faet forhéndstilladelse til at etablere et
solcelleanlaeg pa Sparekassens domicilejendom. Den teknologiske udvikling pad omrédet er betydelig og ger,

at Sparekassen sammen med radgivere nu arbejder pa en losning der kan koble anlegget til en batterilosning.

Projektet forventes ifelge Sparekassens radgivere at kunne realiseres inden for de kommende 12 til 18

maneder. Anlagget vil fylde ca. 105 m2 og have en forventelig arsproduktion pa ca. 20.000 — 25.000 kWh.
Sparekassen vil ved investeringen potentielt kunne deekke ca. 25% — 30% af ejendommes samlede el-forbrug.

Safremt batterilgsningen etableres, vil udnyttelsesgraden af solcellerne forages ganske vasentligt og dermed

deekke en storre andel af ejendommens samlede el-forbrug.
Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Rende Sparekasses betalte selskabsskat er 1 regnskabsaret 2024 forhgjet med ca. 0,5 mio. kr. til i alt kr. 3,9
mio. grundet folketingets vedtagelse af en sarskat pa finansielle virksomheder. Skattesatsen er de facto steget

fra 22 pct. til 26 pct.
Arets resultat efter skat udger saledes 12,0 mio. kr. mod 16,1 mio. kr. efter skat i 2023.

De vasentligste endringer i regnskabsposterne kan henfores til et fald i gebyrindtegterne pa 2,0 mio., et fald
i kursreguleringer pé 3,9 mio. kr., stigende omkostninger pé 4,8 mio. kr. og et fald i nedskrivninger pé 6,2 mio.

kr. 1 forhold til 2023.
Sparekassens basisindtjening kan opgeres til 13,4 mio. kr. mod 21,0 mio. kr. 1 2023.

Basisindtjeningen anvendes som mél for Sparekassens nettoindtjening via driften. I forbindelse med arsrapport
2023 blev der udmeldt en forventet basisindtjening i niveauet 10,0 — 11,0 mio. kr., der senere blev opjusteret i

halvarsregnskabet for 2024 til niveauet 12,0 — 13,0 mio. kr.
Den opnaede basisindtjening pa 13,4 mio. kr. ligger saledes lidt over de udmeldte forventninger.

Forventninger til arets resultat for skat blev i arsrapporten for 2023 meldt ud at vere i niveauet 7,0 — 8,0 mio.

kr., der senere blev opjusteret i halvarsregnskabet for 2024 til niveauet 14,0 — 15,0 mio. kr.
Resultatet for skat pa 15,9 mio. kr. for 2024 ligger ligeledes lidt over de udmeldte forventninger.

Ledelsen finder det opndede resultat meget tilfredsstillende, men forventer ikke at kunne opretholde en 2 cifret

millionindtjening i 2025.

Indtjeningen har i 2023 og 2024 ligget over det normale for Sparekassen og for sektoren som helhed.
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Resultatopgerelsen
Netto rente- og gebyrindtaegter
Netto rente- og gebyrindtaegterne er 1 2024 faldet med ca. 1,6 mio. kr. fra 49,4 mio. kr. til 47,8 mio. kr.

Nettorenteindtaegterne er stort set uforandrede pa 33,3 mio. kr. mod 33,5 mio. kr. i 2023. En fastholdelse af
nettorenteindteegterne skyldes hovedsageligt en fortsat pan forrentning af Sparekassens betydelige
overskudslikviditet i Danmarks Nationalbank, samt et hejt renteafkast pd Sparekassens obligationsbeholdning,
hvilket modsvares af en betydelig hgjere betalt rente til Sparekassens indlanskunder. Sparekassen oplever dog
et betydeligt pres pa rentemarginaler pa gangse produkter som bil- og boliglan, hvorfor nettorenteindtaegterne

fremadrettet forventes at veere under pres.

Faldet i netto rente- og gebyrindteegterne pa 1,6 mio. kr. kan for regnskabsaret 2024 derfor alene henfores til

et fald i gebyrindtegterne pa 2,0 mio. kr.

Faldet i gebyr- og provisionsindtegterne skyldes primeert en afdempet aktivitet pd boligmarkedet og
begransede konverteringsaktiviteter, da rentefaldene i andet halvér 2024 primart har pavirket de helt korte

renter.
Kursreguleringer
Kursreguleringerne er i 2024 positive med samlet 0,3 mio. kr.

Kursregulering pa obligationer er negativ med 1,3 mio. kr., og kursregulering pa aktier er positiv med 1,5 mio.

kr., valuta er positiv med 0,1 mio. kr.

Sparekassens obligationsbeholdning har i 2024 ligget i niveauet 250 mio. kr. og den negative kursregulering

skal ses i sammenhang med en betydelig renteindtagt pa obligationsbeholdningen.

Sparekassens renterisiko i handelsbeholdningen har hele regnskabsaret 2024 veret relativ beskeden og er

ultimo 2024 opgjort til 2,25%.

Den positive kursregulering fra aktier stammer fra Sparekassens beholdning af sektoraktier, da Sparekassen

ikke har haft kommercielle aktier i 2024.

Ifolge Okonomiministeriets skonomiske redegerelse fra december 2024 kommer Danmark ud af aret 2024
med en real BNP-vakst pa godt og vel 3%. En tilsvarende vakst forventes i 2025. Den geopolitiske situation
og handelsspandinger bidrager imidlertid til betydelig usikkerhed. En potentiel eskalering af geopolitiske og
handelsmassige spendinger mellem de storste skonomier kan fé stor betydning for verdenshandlen og dermed

potentielt for renteudviklingen og udviklingen i aktiekurser i 2025.
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Sparekassen har grundet et stort indl&nsoverskud i niveauet 650 mio. kr. et lobende placeringsbehov i
obligationsmarkedet, og med den betydelige usikkerhed kan kursreguleringen pa obligationsbeholdningen i
2025 kan vare vanskelig at forudsige. Sparekassen budgetterer med en neutral kursudvikling pa

obligationsbeholdningen i 2025.
Sparekassen forventer fortsat ikke at investere i kommercielle aktier i 2025.
Udgifter til personale og administration

Personaleudgifterne eksklusive ledelsesvederlag udger i 2024 15,5 mio. kr. mod 13,3 mio. kr. i 2023, en
stigning pa ca. 16,5%, hvilket er som beskrevet i forventningerne for 2024, og udviklingen har dermed fuldt
det budgetterede for 2024. Sparckassen har i regnskabsaret 2024 ansat flere yngre medarbejdere som et led i

et planlagt generationsskifte, der forventes gennemfort de kommende ar.

Det gennemsnitlige antal beskaftigede i Sparekassen, omregnet til heltidsbeskeaeftigelse, udger 1 2024 i alt 18
medarbejdere mod ligeledes 16 medarbejdere i 2023.

Sparekassen forventer en markant lavere stigningstakt i personaleudgifterne for 2025.

Sparekassen har i regnskabséret ligeledes oplevet en betydelig stigning i administrationsudgifterne der i 2024
udger 15,4 mio. kr. mod 12,9 mio. kr. i 2023, en stigning pa 19,4%. Udviklingen er iser pavirket af ggede
omkostninger pa iser [T-ydelser og ekstern bistand i relation til et fortsat stigende lovgivningspres. Siden 2012
er der labende indfert et vaeld af nye regler, der kraever betydelige implementeringsressourcer, ressourcer der
ikke kan veere fast reprasenteret i mindre pengeinstitutter. Udviklingen vanskeligger en beskeden udvikling i

administrationsudgifterne, der desuden er pavirket af omkostninger til en sterre igangvarende renovering.
Sparekassen forventer en markant lavere stigningstakt i administrationsudgifterne for 2025.
Samlet udger udgifterne til personale og administration 33,4 mio. kr. 1 2024 mod 28,6 mio. kr. 1 2023.

Sparekassens omkostningsstruktur er i store traek effektiviseret bl.a. som felge af, at alle funktioner er samlet

pa en lokation.

Sparekassen forventer, at udgifterne til personale og administration vil stige i niveauet 5% — 10% i 2025.
Nedskrivninger pa udlin og tilgodehavender

Dansk gkonomi har i 2024, som tidligere beskrevet, klaret sig paent med en real BNP-vakst pa godt og vel 3%.

Veaksten er imidlertid ikke bredt funderet. En stor del af fremgangen kommer fra medicinalindustrien. I andre

dele af erhvervslivet og specielt i SMV-selskaberne har der veret begranset fremgang i produktionen i 2024.
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Udviklingen smitter af i husholdningerne, der er tilbageholdende efter en periode med hgj inflation og hejere
renter. Der er fortsat stor usikkerhed om udviklingen i verdensekonomien, herunder som folge af den

geopolitiske situation og handelsmessige spendinger, der kan pavirke husholdningernes forbrugslyst.

Den svage udvikling i privatforbruget er ligeledes pavirket af, at priserne péa blandt andet fodevarer er steget

forholdsvis mere end priserne pé andre varer og tjenester og ogsd mere, end lgnningerne er steget.

Udviklingen skaber en betydelig usikkerhed for mange virksomheder og forbrugere, som er blevet maerkbart

mere forsigtige.

Sparekassen har pa trods af denne udvikling kun registreret en beskeden veakst i nye nedskrivninger pa
kundeengagementer fra 11,3 mio. kr. 12023 til 12,1 mio. i 2024. Stigningen modsvares af en nasten tilsvarende
stigning i tilbageforsler af nedskrivninger pa kundeengagementer der stiger fra 10,5 mio. kr. 1 2023 til 11,1
mio. kr. i 2024. Netto nedskrivninger pa kundeengagementer, der pavirker resultatopgerelsen negativt kan

dermed opgeres til 1,0 mio. kr. i 2024.

De samlede nedskrivninger pavirkes i 2024 positivt af @vrige poster, herunder rente pa kundeengagementer
der er nedskrevet, svarede til et belgb pa 1,5 mio. kr. og evrige reguleringer pa 0,3 mio. kr., samt en positiv

regulering fra Sparekassens modelbaserede nedskrivninger svarende til et beleb pé 1,3 mio. kr.
Samlet pavirker nedskrivningerne dermed Sparekassens resultat positivt med 2,1 mio. kr. i 2024,

Til at opfange en vaekst i antallet af kunder der métte opleve betalingsvanskeligheder, anvender Sparekassen
et modelbaseret nedskrivningsestimat i relation til IFRS9, der bygger pd kundernes adferd og

betalingsmenstre.

Modellen kan ikke opfange konsekvenserne af et pludseligt chok i skonomien udlest af f.eks. geopolitiske
begivenheder og handelsmassige forhindringer, hvorfor estimaterne for nedskrivninger kan undervurdere de

kommende tab.

Med baggrund i denne usikkerhed har Sparekassen i 2024 fastholdt et ledelsesmassigt tilleg pa 4,0 mio. kr.,
stort set uforandret i forhold til et ledelsesmaessigt sken pa 4,3 mio. kr. i 2023.

Det ledelsesmeessige skon pd 4,0 mio. kr. svarer til 1,2% af Sparekassens udlén og 1,0% af de samlede udlan

og garantier.

Det ledelsesmaessige skeon er ikke et udtryk for nedskrivninger, der pt. ma anses for tabt, men er udtryk for
usikkerhed, idet geopolitiske begivenheder og handelsmaessige forhindringer pavirker virksomheder og

forbrugere og eftervirkningerne heraf udleser et stigende antal konkurser.
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Afhengigt af udviklingen specielt i geopolitiske begivenheder og handelsmessige forhindringer forventes
nedskrivninger og hensattelser til tab pa udlén og garantier m.v. at vere stigende 1 2025, med en mindre
regnskabsmassig effekt, da nedskrivningerne i betydelig grad forventes at vaere deekket af det ledelsesmeessige

tillaeg.

Sparekassen budgetterer med en negativ driftspavirkning fra nedskrivninger i niveauet 1,5 mio. kr. i 2025.
Balancen

Udldn og garantier til amortiseret kostpris

Udlan og garantier er i 2024 opgjort til 402,4 mio. kr. mod 424,2 mio. kr. i 2023, et samlet fald pa 21,8 mio.
kr. Udlén stiger 18,5 mio. kr. og garantier falder 40,3 mio. kr.

Stigning 1 udlan skyldes tilgang af nye privatkunder med behov for boligfinansiering og enkelte nye

erhvervskunder.

Faldet i garantier skyldes fald i stillede tabsgarantier for realkreditlén pa 48,0 mio. kr. som folge af @ndrede

garantiaftaler.

Sparekassen forventer at udlan og garantier vil vaere svagt stigende i 2025 henset til en fortsat pan tilgang af

private kunder og enkelte erhvervskunder.

Sparekassen kan konstatere, at ca. 85% af udlanet er ydet til kunder med bopal i Sparekassens primare

markedsomrade, som udger Syddjurs, Norddjurs, Aarhus, Randers og Faurskov kommuner.

Sparekassen har i 2024 en svagt faldende eksponering mod erhvervskunder, sa den nu udger 25% mod 27% 1

2023. Sparekassen storste brancheeksponering udger 9% af de samlede udlan og tilgodehavender.

Branchefordeling pa udlin og garantier til amortiseret kostpris

2% 1% 2% 1%

0% 3% M Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri (2%)
O Industri og rastofindvinding (1%)
[0 Bygge- og anlaeg (2%)
OHandel (4%)
_ OTransport, hoteller og restauranter (1%)

O Information og kommunikation (0%)

O Finansiering og forsikring (3%)
M Fast ejendom (9%)
75% B @vrige erhverv (3%)

O Private (75%)
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Bonitet fordelt pa Finanstilsynets kategorier

Sparekassens samlede udlin, kreditter og garantier fordelt pa bonitetskategorierne:

100
90 87 84
80 —
P 70 —
r 60 —
o 50 —
40 — 02024
c
30 —
202
e 20 11 13 EEER
A i — -
—T 1
t = T T 1
Kunder med objektiv Kunder med vaesentlige Kunder med normal bonitet
indikation for svaghedstegn samt kunder der ikke har
kreditforringelse vasentlige svaghedstegn

Sparekassen har 1 2024 haft en beskeden men positiv vandring mellem bonitetskategorierne mod kunder med
normal bonitet samt kunder der ikke har veesentlige svaghedstegn. Vandringen er ikke overraskende set i lyset
af, at Sparekassen igennem de senere ar, har varet tet pa de udfordrede kunder og at iverksatte handleplaner
er eksekveret med succes. Sparekassen har fortsat en meget beskeden eksponering mod kunder med veasentlige

svaghedstegn, hvilket er positiv, da fremtidens tab i al vaesentlighed findes i denne kundekategori.
Indlian

Indlan udger 969 mio. kr. ultimo 2024 mod 915 mio. kr. ultimo 2023. Derudover har Sparekassens kunder
placeret pensionsmidler i puljeordninger under Lokal Puljeinvest. Ultimo 2024 udgjorde det samlede indskud

i puljer 127 mio. kr., hvorfor det samlede indlén kan opgeres til 1.096 mio. kr.

Sparekassen budgetterer med et uendret indlan i 2025. Sparekassen har meget begransede tidsindskud og kun

fra egne kunder.
Veardipapirer

Sparekassens beholdning af vardipapirer udgjorde 267 mio. kr. ultimo 2024 mod 261 mio. kr. ultimo 2023.

Beholdningen bestar primeert af danske stats- og realkreditobligationer til en kursveerdi pa 240 mio. kr.

Renterisikoen pa handelsbeholdningen er opgjort til 2,25%. Sparekassens samlede renterisiko inkl. poster uden

for handelsbeholdningen er opgjort til 2,37%.

Beholdningen af aktier udgjorde ved udgangen af 2024 en kursvaerdi pa 27 mio. kr. og bestar udelukkende af

sektoraktier eller sektorrelaterede aktier i virksomheder, som Rende Sparekasse samarbejder med.
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Kapitaldaekning, risikostyring og kapitalbehov

Sparekassen skal i henhold til lovgivningen have et kapitalgrundlag, der understgtter risikoprofilen. Ledelsen
har valgt at opgere risici efter 8 + modellen. I modellen afsettes kapital inden for 10 omréader inkl. sgjlekravet
pa 8%. Ronde Sparekasse har beregnet risiko inden for 3 af omrademne - kreditrisiko, markedsrisiko og

operationelle risici, samt tilleeg som folge af lovbestemte krav.

Det er fortsat ledelsens vurdering, at der ikke pt. er behov for at anvende mere avancerede modeller til

opgerelse af kapitalkravene. Vedrerende risikostyring henvises til note 3.
Sparekassens kapitalkrav er pavirket af indferelsen af kapitalregler baseret p& CRD IV og CRR.
Pr. 31. december 2024 udgjorde Sparekassens egenkapital 174,0 mio. kr.

Sparekassens risikoeksponering er opgjort til 414 mio. kr., mens kapitalgrundlaget kan opgeres til 163,5 mio.
kr., svarende til en faktisk kapitalprocent pr. 31. december 2024 pa 39,5%. Det individuelle kapitalbehov er
pr. 31. december 2024 opgjort til 10,9%, der blandt andet er fastsat ud fra Sparekassens opgjorte risici samt

forventninger til fremtiden m.m.
Ultimo 2024 kapitalreserverer Sparekassen folgende via det individuelle solvensbehov:

e Kreditrisiko pé store kunder med finansielle problemer 1,2 mio. kr., svarende til et kapitalkrav pé 0,3%

e  Ovrig kreditrisiko 0,6 mio. kr., svarende til et kapitalkrav pa 0,1%

o Koncentrationsrisiko pé individuelle engagementer og brancher 1,2 mio. kr., svarende til et kapitalkrav
pa 0,3%

e NPE-bagstopper 2,4 mio. kr., svarende til et kapitalkrav pa 0,6%

Kreditrisici pd store eksponeringer med finansielle problemer er opgjort pa baggrund af en individuel
beregning af blanco elementet pa alle eksponeringer storre end 2% af Sparekassens kapitalgrundlag med

kreditklassifikationen 1 eller 2¢. Kapitalreservationen er uendret, da eksponeringen mod gruppen er uaendret.

Kapitalreservationen til ”@vrig kreditrisiko” tager udgangspunkt i alle sparekassens eksponeringer med
kreditklassifikation 1 og 2c¢, som ikke overstiger 2 % af kapitalgrundlaget. Sparekassen har skensmaessigt
vurderet, at i det verst teenkelige scenarie vil 10% af den uafdakkede risiko pa disse engagementer kunne

tabes. Kapitalreservationen er faldende, da Sparekassens eksponering mod gruppen er faldende.

Kapitalreservationen til koncentrationsrisiko pa individuelle engagementer og brancher er faldende.
Eksponeringen overfor Sparekassens 20 sterste engagementer er stort set uendret, men koncentrationsrisikoen

pa brancher er faldet betydeligt, da Sparekassens ejendomseksponering er nedbragt betydeligt.

Kapitalreservationen til deekning af de kommende 12 méneders udvikling i NPE-bagstopperen er stigende, da

flere engagementer over tid falder ind under dette regelset.
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Den samlede kapitalreservation til kreditrisici udover sgjle 1 kravet kan opgeres til 5,4 mio. kr., svarende til et

kapitalkrav pa 1,3% mod 5,5 mio. kr., svarende til et kapitalkrav pa 1,4% i 2023.

Sparekassen har i 2024 beregnet en svagt stigende kapitalreservation til markedsrisiko pa 2,7 mio. kr., svarende
til et kapitalkrav pa 0,6% og en stor set uendret kapitalreservation til operationelle risici pa 4,1 mio. kr.,

svarende til et kapitalkrav pa 1,0%.

Sparekassens samlede kapitalreservation beregnet som det individuelle kapitalbehov er i regnskabséret 10,9%,

og dermed uendret i forhold til ultimo 2023.

Sparekassen har 3-irige kapitalplaner som lebende opdateres i forhold til den faktuelle og forventede

udvikling i kapitalgrundlaget sammenholdt med udviklingen i det samlede kapitalkrav:
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= Samlet kapitalkrav

Det samlede kapitalkrav bestér af Sparekassens individuelle kapitalbehov beregnet til 10,9%, samt en reekke

lovpligtige kapitalkrav.

Den lovpligtige kapitalbevaringsbuffer er pa 2,5% og den lovpligtige konjunkturbuffer er ligeledes pa 2,5%.
Ejendomseksponeringsbufferen betyder en yderligere kapitalreservation pa ca. 0,8 mio. kr. svarende til en

foragelse af det samlede kapitalkrav med 0,2%.

Udover ovennavnte lovpligtige kapitalkrav skal Sparekassen ogsa afdakke et lovpligtigt NEP-krav pa 4,3 %
ultimo 2024 faldende til 4,0 % primo 2025.

Det er Sparekassens vurdering, at Sparckassen pa baggrund af de nuvarende kapitalforhold med en
kapitalprocent opgjort til 39,5 % og en samlet kapitaloverdeekning pa 19,1 procentpoint, efter afdeekning af det
individuelle kapitalbehov pa 10,9 %, eksisterende og kommende bufferkrav pé op til 5,2% og et uafdakket
NEP-krav pa op til 4,3% vil kunne honorere alle kendte og fremtidige kapitalkrav.
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Udvikling i det lovpligtige kapitalkrav er steget 8,25 procentpoint i perioden 2017 -2024 og udger i 2024
9,5%:
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En kapitalbelastning som folge af lovmaessige krav pé 8,25 procentpoint ultimo 2024, svarer til et yderligere
kapitalkrav pé ca. 34 mio. kr. Sparekassen har i perioden 2017 til 2024 gget egenkapitalen fra 115,9 mio. kr.
til 174,0 mio. kr., en stigning pa 58,1 mio. kr.

Stigningen i egenkapitalen er en kombination af indtjening pa 32,6 mio. kr. og en stigning i tegnet garantkapital

pa 25,5 mio. kr.

Sparekassen har pt. ikke udstedt nogen former for kapitalinstrumenter og Sparekassens kapitalbase bestar alene

af garantkapital samt opsparet overskud.

Der henvises til Sparekassens hjemmeside for en beskrivelse og uddybning af kapitalbehovet samt

opgerelsesmetoderne for 2024. http://www.roendespar.dk/media/Risikorapport 2024.pdf

Likviditet
Sparekassens likviditet styres 1 dag af to krav til likviditetens sammensetning LCR og NSFR.

LCR-kravet Liquidity Coverage Ratio” medferer, at Sparekassen skal have tilstraekkelig likviditet til at

modsta et 30-dages likviditetsstress.

LCR-kravet angiver den tilstrekkelige mengde hejlikvide aktiver, som Sparekassen skal have i sin
egenbeholdning, for at kunne modsta et 30 dages intensivt stress pa de finansielle markeder. Beholdningen af
hgjlikvide aktiver kan bestd af centralbankindestaender, statsobligationer og visse realkreditobligationer (de
sakaldt niveau 1-aktiver). Pengeinstitutterne skal som minimum have en LCR-dekning pa 100 %. Sparekassen

har besluttet at dekningen minimum skal udgere 650%.


http://www.roendespar.dk/media/Risikorapport_2024.pdf
http://www.roendespar.dk/media/Risikorapport_2024.pdf
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LCR er ved udgangen af december 2024 opgjort til 1.779% for Rende Sparekasse, og Sparekassen lever

séledes op til sével lovgivningens - som egne krav.

NSFR-kravet ”Net Stable Funding Ratio” medferer, at Sparekassen har tilstreekkelig stabil finansiering til at
daekke varigheden af langsigtede aktiver.

Den stabile finansiering udgeres af indldn og kapital. Langsigtede aktiver udgeres af udldn samt utrukne
kreditter, tilgodehavender i andre pengeinstitutter, verdipapirer og andre aktiver som puljer, ejendomme m.v.
Pengeinstitutterne skal have en NSFR-dekning pa 100%. Sparekassen har besluttet at deekningen minimum
skal udgere 145%.

NSFR er ved udgangen af december 2024 opgjort til 233% for Rende Sparekasse, og Sparekassen lever sdledes

op til savel lovgivningens- som egne krav.

Sparekassen har likviditetsplaner, som opdateres kontinuerligt. Det er Sparekassens vurdering, at Sparekassen
pa baggrund af en beregnet LCR-procent pa 1.779% og en beregnet NSFR pé 233% vil kunne honorere alle
kendte og fremtidige likviditetskrav.

Usikkerhed ved indregning og méling

Den vesentligste usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlén, garantier samt
ejendomme og unoterede aktier til dagsverdi. Ledelsen vurderer, at usikkerheden ved regnskabsafleggelsen

for 2024 er pa et niveau, der er forsvarligt. Vi skal henvise til beskrivelsen heraf i note 2.
Usadvanlige forhold

Der har ikke varet useedvanlige forhold 1 2024
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Tilsynsdiamanten
Tilsynsdiamanten

Sparekassen har i lighed med tidligere ar opgjort de forskellige malepunkter i Tilsynsdiamanten.
Tilsynsdiamanten fastleegger en raekke serlige risikoomrader med en raekke granseverdier. Ved udgangen af
2024 ligger Sparekassen inden for samtlige grensevaerdier i Tilsynsdiamanten, hvilket fremgéar af

nedenstdende tabel:

Pejlemaerke Grezensevaerdi Sparekassens

aktuelle vaerdier

Summen af 20 sterste eksponeringer > Store eksponeringer under 175 pct. 40,0 %
Udlansvakst p.a. 1) <20% 6,1 %
Ejendomseksponering 2) <25 % af udlén og garantier 9,2 %
Likviditetspejlemarke > 100 % 1.715 %

1) Udlansveekst i 2024: (Udlan ultimo 2024 (322,4 mio.kr.) — udlan primo 2024 (303,9 mio.kr.))’100/udlan primo 2024 (303,9 mio.kr.)

2) Procenten for ejendomseksponeringer er den andel af de samlede udlan og garantidebitorer, der vedrerer branchen Fast ejendom”, opgjort fer nedskrivninger.

Summen af 20 storste
eksponeringer

Udlansveaekst pa

Likviditetpejlemaerke Arsbasis

Ejendomseksponering

e [inanstilsynets
grenseveerdier (Indeks 100)

Rende Sparekasse

Sparekassen ligger pa alle pejlepunkter langt fra greenseverdierne.
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Kreditrisici

Kreditrisikoen, der anses for den vasentligste risiko i Sparekassen, forstds som risikoen for tab pa udlén og

kreditter som folge af lantagers manglende betaling. Der henvises til note 3 omkring kreditpolitik.

Hovedvagten af kreditgivningen sker til private og mindre erhvervsvirksomheder i Sparekassens primere

markedsomréde, som er Djursland og kommuner der steder op hertil.

Sparekassen tilbyder finansielle produkter til savel bestdende som potentielle kunder, og ensker derved at

bidrage til udviklingen i markedsomradet.

Udléansportefoljen er kendetegnet ved en risikospredning, der sikrer, at Sparekassen ikke kan trues af

udviklingen i geografiske fjerne omrader og enkelte brancher eller engagementer.

Sparekassen har som maél at fastholde og gerne udbygge sin hgje markedsandel i sparekassens primeere

markedsomréde, som er Syddjurs-, Norddjurs-, Aarhus-, Favrskov- og Randers kommune.

Minimum 80% af sparekassens eksponeringer skal vare i det primaere markedsomrade. Pt. er 85% af

Sparekassens eksponeringer i det primere markedsomréade.

Sparekassen tilstraeber en passende fordeling af udlén og garantier mellem privatkunder og erhvervskunder.
Minimum 60% af Sparekassens eksponeringer skal vere overfor privatkunder. Den nuvarende fordeling er

75% overfor privatkunder og 25% overfor erhvervskunder, hvilket anses for en passende fordeling.

Sterste branche indenfor udlan til erhverv er fast ejendom, som udger 9% af udlansmassen. Branchen ma

maksimalt udgere 15%.
Markedsrisici

Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer risici. Det er Sparekassens politik, at der konstant er fokus

pa risiciene og héndteringen af disse. For alle risikotyper har Sparekassen fastsat maksimale gvre grenser.

Sparekassens renterisiko inden for handelsbeholdningen udger ultimo 2024 ca. 3,7 mio. kr. ved en stigning pé

1 % 1 den effektive rente, svarende til ca. 2,25% af kernekapitalen ultimo 2024.

Sparekassens renterisiko udenfor handelsbeholdningen udger ultimo 2024 0,12 %, hvorefter den samlede

renterisiko kan opgeres til 2,37% af kernekapitalen ultimo 2023 mod 1,5% i 2023.

Sparekassens renterisici skal ses i sammenhang med Sparekassens balancesammensatning med et betydeligt

indlansoverskud.

Sparekassens aktieportefelje pa 26,8 mio. kr. bestar udelukkende af sektoraktier eller sektorrelaterede aktier i

feellesejede virksomheder, som Sparekassen samarbejder med.

Spareckassen har ingen kommercielle aktier i handelsbeholdning, og Sparekassen har ligeledes igen

kommercielle valutapositioner.
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Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning
Der er ikke fra balancedagen og frem til i dag indtradt forhold, som @ndrer vurderingerne i arsrapporten.

Den 10. februar 2025 har Rende Sparekasses datacentral SDC offentliggjort, at der er indgéet en aftale om
fusion af SDC med Netcompany.

Salget af SDC til Netcompany er endnu ikke endeligt godkendt af generalforsamlingen i SDC, men forventes
at blive gennemfort. Salget forventes at medfere en mindre kursgevinst p& Sparekassens beholdning af aktier

i SDC.
Forventet udvikling 2025

Dansk gkonomi har som tidligere naevnt bevaget sig ind i en konjunkturfase med peen vakst pa omkring 3%,
hvilket vi umiddelbart ogsé forventer gor sig gaeldende i 2025, der er dog betydelig usikkerhed knyttet til

forventningerne.

Den geopolitiske situation med Krig i Ukraine og i Mellemgsten, samt handelsspaendinger mellem flere store
okonomier bidrager til den betydelige usikkerhed. En potentiel eskalering kan fi stor betydning for
verdenshandlen og dermed potentielt ogsa for de danske virksomheder og de danske forbrugere, der pt. er
meget nervese over udviklingen. Séfremt forventningen om en BNP-vakst omkring 3% skal realiseres, skal

denne usikkerhed formindskes.

Forbrugertilliden har i de seneste opgerelser i forbrugertillidsindikatoren, der belyser befolkningens syn pa
den nuverende og fremtidige skonomiske situation, ikke veret positive i relation til den ekonomiske udvikling
i 2025. Forbrugertillidsindikatoren er senest i december 2024 minus 13,1, det laveste malt i hele 2024.
Gennemsnittet for hele 2024 er minus 7,8. Til sammenligning sluttede finanskrisedrene 2008 og 2009 med
arsgennemsnit pa henholdsvis minus 7,7 og minus 5,0. Safremt forbrugertilliden fastholdes pa dette niveau i
2025, vil dette uundgéeligt pavirke aktiviteten 1 Sparekassen og dermed pavirke rente- og gebyrindtaegter
negativt og udviklingen vil i nogen grad ogsd pavirke kundernes betalingsevne i forhold til deres

gaeldsforpligtelser.

Ledelsen forventer derfor, at indtjeningen fra den basale bankforretning af kunderelaterede aktiviteter vil vere
faldende i 2025. Forventninger om fortsat betydelig konkurrence péa ind- og udlansmarkedet, samt lavere
forrentning af Sparekassens overskudslikviditet, forventes at pavirke Sparekassens basisindtjening dvs.
resultatet for nedskrivninger pa udlan og kursreguleringer pa fondsbeholdningen. Basisresultatet forventes at

ligge i niveauet 8,0 — 10,0 mio. kr. mod 13,4 mio. kr. 1 2024.

Med forventning om en neutral kursregulering pa den samlede beholdning af vaerdipapirer og et svagt stigende
nedskrivningsbehov forventes arets resultat for skat i 2025 at ligge i niveauet 6,5 — 8,5 mio. kr. mod 15,9 mio.

kr.12024.

Redegorelse om underreprasenteret kon i Sparekassens bestyrelse.
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I Ronde Sparekasse tror vi pa, at mangfoldighed er med til at skabe bedre resultater og hjaelper os til at treeffe

bedre beslutninger, og vi arbejder derfor med at skabe storre diversitet.
Mailtal for bestyrelsen

Ud fra en konkret vurdering af virksomhedens forhold, herunder navnlig den branche vi opererer inden for,
samt de kompetencer der folgelig skal veare til stede i bestyrelsen, er maélet, at andelen af det

underrepraesenterede kon i 2025 minimum skal udgere 25 %.
Det er vurderingen, at dette er et acceptabelt méltal.

Pr. 31. december 2024 udger andelen af det underrepreesenterede keon i Sparekassens bestyrelse 2 ud af 6

bestyrelsesmedlemmer, svarende til 33 %. Malet for 2025 er derfor opnaet.
Garantkapitalen

Sparekassen har udstedt 59.751 stk. garantbeviser & nominelt 1.000 kr. ved udgangen af 2024. En indskyders
samlede garantikapital kan hgjst udgere 250 stk. garantbeviser, svarende til 250.000 kr.

Hvert garantbevis af nominelt 1.000 kr. giver 1 stemme. Sparekassen har i sine vedtagter vedtaget

stemmebegransning, hvorefter en garanter kan maksimalt kan afgive 20 stemmer.

Garantkapital i tkr.
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Sparekassen bakkes ultimo 2024 op af 2.359 garanter, der i gennemsnit har tegnet 25 tkr. garantkapital.

Antal garanter
2.400
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2.294
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Sparekassen har de senere ar oplevet en stor opbakning i lokalomradet i relation til garantkapital, hvilket er
vigtigt for Sparekassen i relation til de markant forhgjede kapitalkrav, der er palagt den finansielle sektor siden

2016.
Bestyrelsens forslag til forrentning af garantkapitalen

Sparekassens forrentning af garantkapitalen indregnes direkte over egenkapitalen, og garantkapitalen forrentes
med 4,5% svarende til 2,5 mio. kr. for regnskabséret 2024. Sparekassen har senest forrentet garantkapitalen
med 5,0%. Fastsattelsen af forrentningen er besluttet i forlengelse af &rets resultat for 2024 og henset til at

Sparekassen ultimo 2024 har en kapitalgrundlag pé 39,5 %.
Risikostyring

Bestyrelsen vurderer lobende og mindst en gang érligt de samlede risikoforhold og de enkelte risikofaktorer,

som er forbundet med Sparekassens aktiviteter.

Bestyrelsen vedtager retningslinjer for de centrale risikoomrader, folger udviklingen og sikrer tilstedeverelse
af planer for styringen af de enkelte risikofaktorer, herunder forretningsmeessige og finansielle risici,

forsikrings- og miljeforhold. Der henvises yderligere til regnskabets note 3.
Hvidvask og terrorfinansiering

Sparekassen er som alle andre pengeinstitutter i Danmark underlagt lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask og finansiering af terrorisme, ogsa kendt som hvidvaskloven. Sparekassen afsatter betydelige

ressourcer for at sikre, at Sparekassen overholder geeldende lovgivning.
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Sparekassen har etableret systemer og forretningsgange til at imedega og dermed minimere risikoen for, at
Sparekassen misbruges til hvidvask og finansiering af terrorisme. Sparekassen har udpeget en
hvidvaskansvarlig, der labende gennemgar og kontrollere Sparekassens forretning. Herudover har Sparekassen

vedtaget en politik for sund virksomhedskultur.

Sparekassen vil kun have kunder, hvor der er et klart og acceptabelt forretningsmaessigt formal, ligesom

Sparekassen ikke ensker at optage nye kunder, uden at kunderne har varet fysisk til stede i Sparekassen.
Sparekassen har dedikeret et afsnit pa Sparekassens hjemmeside til hvidvask og terrorfinansiering.
Whistleblower-ordning

Med henblik pa at give mulighed for hensigtsmaessig og fortrolig rapportering af alvorlige forseelser eller
mistanke herom, er der etableret et sarligt system, hvori Sparekassens medarbejdere kan indrapportere uetisk
adfzerd, som de matte veere bekendt med eller have mistanke om. Whistleblower-systemet er forankret hos
Sparekassens bestyrelsesformand, som behandler og agerer pa eventuelle forhold, der er rapporteret.

Bestyrelsesformanden har ikke modtaget rapporteringer af uetisk adfzerd i 2024.
Sammensaetning af ledelsesorganer, udvalg og udvalgenes funktion

Sparekassens ledelsesorganer, udvalg og udvalgenes funktion er beskrevet i de felgende afsnit.
Bestyrelsens sammensztning og regler for udpegning og udskiftning

Repraesentantskabet vaelger bestyrelsen. Bestyrelsen bestar af 5 repraesentantskabsvalgte medlemmer, samt et

sagkyndigt medlem udpeget af bestyrelsen.

Bestyrelsen finder antallet af medlemmer hensigtsmeessigt. Bestyrelsesmedlemmerne valges for en periode af
tre ar. Genvalg kan finde sted. De reprasentantskabs-valgte medlemmer er valgt individuelt pa forskellige
tidspunkter, hvilket sikrer kontinuitet i bestyrelsens arbejde. Valgbare er personer, som ikke er eller fylder 70

ar i det ar, de bliver valgt.

Bestyrelsesmedlemmernes erhvervsmaessige baggrund sikrer en hensigtsmaessig bredde og erfaringsgrundlag
1 bestyrelsens tilgang til opgaverne, og bestyrelsen vurderer, at den er medvirkende til at sikre kvalificerede
overvejelser og beslutninger. Bestyrelsen vurderer lgbende, om der er anledning til at ajourfere eller styrke

medlemmernes kompetencer i forhold til opgaverne.
Bestyrelsens arbejde

Bestyrelsen péser, at direktionen overholder de af bestyrelsen besluttede mélsatninger, strategier og
forretningsgange. Orientering fra direktionen sker systematisk sédvel ved meder som ved skriftlig og mundtlig
lobende rapportering. Denne rapportering omfatter blandt andet udviklingen i omverdenen, Sparekassens

udvikling og lensomhed samt den finansielle stilling.
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Bestyrelsen medes efter en fastlagt medeplan mindst 11 gange om aret. I 2024 har bestyrelsen afholdt 14

fysiske bestyrelsesmader og 1 digitalt bestyrelsesmade.

Materiale til behandling pa bestyrelsesmoderne leegges ud pé bestyrelsens Xtranet, séledes, at medlemmerne

har mulighed for at forberede sig inden mederne.

Bestyrelsen treffer blandt andet beslutninger om bevilling af sterre engagementer, virksomhedskeb, sterre
investeringer og frasalg, kapitalgrundlagets storrelse og sammensatning, langfristede forpligtelser, kontrol- og
revisionsforhold samt vasentlige operationelle forhold. Bestyrelsen vurderer lebende om Sparekassens
kapitalstruktur er i overensstemmelse med Sparekassens interesser. Det overordnede mél er at sikre en
kapitalstruktur, som understetter en langsigtet lansom vakst. Bestyrelsens forretningsorden fastlegger blandt
andet procedurer for direktionens rapportering til bestyrelsen og for disse parters kommunikation i evrigt.
Forretningsordenen gennemgas og vurderes drligt af bestyrelsen og tilpasses lgbende til Sparekassens

situation. Bestyrelsen kan nedsette udvalg i relation til serlige opgaver. Der er pt. ikke nedsat udvalg.
Direktionen

Bestyrelsen anseatter direktionen. Direktionen har ansvaret for tilretteleeggelsen og gennemforelsen af de

strategiske planer. Direktionen er ikke medlem af bestyrelsen, men deltager normalt i bestyrelsesmederne.

Direktionens instruks fastlagger procedurer for direktionens rapportering til bestyrelsen og for disse parters
kommunikation i gvrigt. Direktionsinstruksen gennemgas og vurderes arligt af bestyrelsen og tilpasses labende

Sparekassens situation.
Garanterne

Sparekassen sgger lgbende at informere garanterne om relevante forhold og at muliggere dialog med
garanterne. Dette sker blandt andet ved offentliggereclse af nyheder og arsrapporter samt ved diverse

garantaktiviteter. Sparekassens hjemmeside opdateres lebende med offentliggjort information.
Repraesentantskabet

Repreesentantskabet er Sparekassens gverste myndighed. Til repraesentantskabet vaelges 21-30 medlemmer for
4 ar ad gangen blandt Sparekassens garanter. Der har i efteraret 2023 veret afholdt nyvalg til
repraesentantskabet der fra 1. januar 2024 udger 30 medlemmer. Sparekassens bestyrelse leegger veegt pa at
repraesentantskabet fir en detaljeret orientering og et fyldestgerende grundlag for de beslutninger, der traffes
pa reprasentantskabsmedet. Indkaldelse til repraesentantskabsmede offentliggares og udsendes til
repraesentantskabets medlemmer mindst 14 dage forud for aftholdelsen, séledes, at medlemmerne har mulighed
for at forberede sig. Alle repraesentantskabsmedlemmer har ret til at deltage i og stemme eller afgive fuldmagt
ved repraesentantskabsmedet, jfr. vedtegterne, ligesom der er mulighed for at fremseette forslag til behandling.
Representantskabsmedlemmerne kan give fuldmagt til bestyrelsen eller til andre for hvert enkelt punkt pa

dagsordenen.
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Regler for ndring af vedtaegter

Sparekassens vedtegter kan andres ved reprasentantskabsbeslutning i overensstemmelse med Lov om

finansiel virksomhed.
Vederlag til ledelsen

Ledelsens aflonning er neermere beskrevet i arsregnskabets note 12. Sparekassen har udarbejdet en lgnpolitik
for aflenning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse pa Sparekassens risikoprofil. Det fremgar heraf, at
ingen i ledelsen eller andre ansatte med indflydelse pa Sparekassens risikoprofil far udbetalt variabel aflonning.

Lonpolitikken godkendes af Sparekassens Reprasentantskab.

Loanpolitikken kan findes pa Sparekassens hjemmeside www.roendespar.dk/media/lgnpolitik.pdf

Revision

Til varetagelse af garanternes og offentlighedens interesser veelges pa det ordingre reprasentantskabsmaede et
statsautoriseret revisionsfirma efter bestyrelsens indstilling. Revisorerne afleegger rapport til den samlede
bestyrelse minimum 1 gang om aret og derudover umiddelbart efter konstatering af eventuelle forhold, som
bestyrelsen ber forholde sig til. Revisorerne deltager i bestyrelsesmader i forbindelse med bestyrelsens

godkendelse af arsrapporten.

Forud for indstilling til valg péd repraesentantskabsmedet foretager bestyrelsen en vurdering af revisors

uathangighed, kompetencer m.v.
Ledelsen
Bestyrelsen vaelges af reprasentantskabet for en periode pa 3 ar ad gangen.

Direktionens fratreedelsesordning afviger ikke fra normen i branchen. Opsigelsesvarslet er fra Sparekassens
side 12 méaneder og fra direktionens side 9 maneder. Direktion og bestyrelse er ikke omfattet af

bonusordninger.

Ledelseshverv

Ledelseshverv — direktion

Jens Haahr

Bestyrelsesmedlem i: Ingen
@vrige hverv: Ingen


http://www.roendespar.dk/media/l%C3%B8npolitik_2.pdf
http://www.roendespar.dk/media/l%C3%B8npolitik_2.pdf
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Ledelseshverv — bestyrelse

Formand Steen Knudsen:
Bestyrelsesmedlem i:

@vrige hverv:

Stilling:

Alder:

Indtradt i1 bestyrelsen:
Valgperiode:

Bestyrelsesmedlem Finn Randrup
Bestyrelsesmedlem i:

@vrige hverv:

Stilling:

Alder:

Indtradt i bestyrelsen:
Valgperiode:

Bestyrelsesmedlem Anita Seholm
Bestyrelsesmedlem i:
@vrige hverv:

Stilling:

Alder:

Indtradt i bestyrelsen:
Valgperiode:

Bestyrelsesmedlem Christian Svendsen

Bestyrelsesmedlem i:

@vrige hverv:

Stilling:

Alder:

Indtradt i bestyrelsen:
Valgperiode:

cvr.nr. 40958002 SCB Holding ApS

cvr.nr. 73725615 Mozami A/S

cvr.nr. 40958002 SCB Holding ApS (direktor)
cvr.nr. 73725615 Mozami A/S (direktor)
CEO/Partner

63 ar

2004

Marts 2022-marts 2025

cvr.nr. 32938078 Randrup Pejse ApS

cvr.nr. 32323030 Ejendomsselskabet af 1/7 2011 ApS
cvr.nr. 13792577 Finn Randrup Holding ApS

cvr.nr. 34004722 K/S Veri Center

cvrar. 17521292 K/S Guldsmedgade 22

cvr.nr. 32938078 Randrup Pejse ApS (direkter)

cvr.nr. 32323030 Ejendomsselskabet af 1/7 2011 ApS (direktor)
cvr.ar. 13792577 Finn Randrup Holding ApS (direktor)
Temrermester

67 ar

2003

Marts 2024-marts 2027

cvr.r. 20217472 Reno Djurs I/S

Byradsmedlem Syddjurs Kommune

Selvstaendig - Naturildsjael

Naturvejleder og lektor pa VIA Pedagoguddannelsen
58 ar

2016

Marts 2022-marts 2025

cvr.nr. 34212597 Safefloor ApS

cvr.nr. 36548908 NOBE ApS

cvrar. 35470581 NOBE HOLDING ApS

cvr.nr. 34212597 Safefloor ApS (direktor)

cvr.nr. 36548908 NOBE ApS (direktor)

cvr.nr. 35470581 NOBE HOLDING ApS (direkter)
Direktor

51 ér

2020

Marts 2023-marts 2026
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Bestyrelsesmedlem Ane Segaard
Bestyrelsesmedlem i:

@vrige hverv:

Stilling:

Alder:

Indtradt i bestyrelsen:
Valgperiode:

Bestyrelsesmedlem Flemming Johnsen
Bestyrelsesmedlem i:

Ovrige hverv:

Stilling:

Alder:

Indtradt i bestyrelsen:

Valgperiode:

Ingen

Ingen

Praktiserende laege
51ar

2021

Marts 2024-marts 2027

cvr.nr. 57871628 Mariager Fjernvarmevark A.m.b.a.

Ingen
Bestyrelsesmedlem

67 ar

2021

Marts 2024-marts 2027
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Resultat- og totalindkomstopgerelse for 2024
Resultatopgoerelse

2024 2023
Note tkr. tkr.

Renteindtegter 6 45.356 38.668
Renteudgifter 7 12.097 5.143
Netto renteindtaegter 33.259 33.525
Udbytte af aktier m.v. 8 1.108 407
Gebyrer og provisionsindtagter 9 13.930 15.925
Afgivne gebyrer og provisionsindtaegter 539 511
Netto rente- og gebyrindtaegter 11 47.758 49.346
Kursreguleringer 10 347 4.198
Andre driftsindtegter 482 521
Udgifter til personale og administration 12 33.386 28.623
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver 358 198
Andre driftsudgifter 1.079 7
Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender m.v. 13 -2.101 4.061
Resultat for skat 15.865 21.176
Skat 14 3.895 5.039
Arets resultat 11.970 16.137
Totalindkomstopgerelse
Arets resultat 11.970 16.137
Anden totalindkomst 0 0
Anden totalindkomst i alt 0 0
Arets totalindkomst 11.970 16.137
Resultatdisponering
Foresléet forrentning af garantkapital *) 2.533 2.619
Henlagt til opskrivning 0 0
Overfort til naeste periode 9.437 13.518
Anvendt i alt 11.970 16.137
*) Heraf skat overfort til overfort overskud 659 681
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Balance pr. 31.12.2024
2024 2023
Note tkr. tkr.

Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker 501.661 407.233
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 15 44314 89.286
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris 13+16 322431 303.900
Obligationer til dagsverdi 17 240.430 235.300
Aktier m.v. 18 26.768 26.096
Aktiver tilknyttet puljeordninger 19 126.685 116.461
Grunde og bygninger i alt 17.416 17.529

Investeringsejendomme 20 8.060 8.060

Domicilejendomme 21 9.356 9.469
@vrige materielle aktiver 22 800 834
Aktuelle skatteaktiver 3.256 1.836
Andre aktiver 5.174 5.873
Periodeafgransningsposter 1.789 1.662
Aktiver i alt 1.290.724 1.206.010
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Balance pr. 31.12.2024
2024 2023
Note tkr. tkr.

Passiver
Geeld til kreditinstitutter 0 18
Indlan og anden gaeld 24 969.110 915.275
Indlan i puljeordninger 19 126.685 116.461
Andre passiver 19.111 11.952
Periodeafgransningsposter 42 45
Geald i alt 1.114.948 1.043.751
Hensettelser til udskudt skat 23 259 202
Hensattelser til tab pa garantier 1.301 2.189
Andre hensatte forpligtelser 245 251
Hensatte forpligtelser i alt 1.805 2.642
Garantkapital 59.751 55.407
Overfort overskud 111.687 101.591
Foreslaet forrentning af garantkapital 2.533 2.619
Egenkapital i alt 173.971 159.617
Passiver i alt 1.290.724 1.206.010

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser

1-5 og 25-28
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Egenkapital

Garantkapital
Garantkapital primo
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Garantkapital ultimo

Overfort overskud
Overfgrt overskud primo
Overfgrt af arets resultat (inkl. skat af garantudbytte)

Overfgrt overskud ultimo

Foreslaet forrentning af garantkapital
Foreslaet forrentning af garantkapital primo
Foreslaet forrentning af garantkapital
Udbetalt forrentning af garantkapital

Foreslaet forrentning ultimo

2024 2023
tkr. tkr.

55.407 53.879
8.276 5.787
3.932 4.259

59.751 55.407

101.591 87.392
10.096 14.199
111.687 101.591
2.619 1.778
2.533 2.619
-2.619 -1.778
2.533 2.619
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Noter

Noteov

ersigt

Vaesentlige noter

1.
2.

4.
5.
Resulta
6.
7.
8.
9.
10.
11.
12.
13.
14.

Veasentlig anvendt regnskabspraksis

Vesentlige regnskabsmassige skgn, foruds@tninger og usikkerheder
Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici
Kapitalkrav

Femarsoversigt

t- og totalindkomstopggrelse

Renteindtegter

Renteudgifter

Udbytte af aktier m.v.

Gebyrer og provisionsindtaegter

Kursreguleringer

Nettorente- og gebyrindtagter fordelt pa aktivitetsomrader

Udgifter til personale og administration

Nedskrivninger og hensattelser til tab (nedskrivningskonto)

Skat

Balance

15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlgbetid

Udlan og andre tilgodehavender
Obligationer til dagsvaerdi
Aktier m.v.

Aktiver tilknyttet puljeordninger
Investeringsejendomme
Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver
Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser
Indlan og anden gald
Eventualforpligtelser
Valutarisiko

Nertstaende parter

@vrig anvendt regnskabspraksis
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1. Vaesentlig anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt 1 overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtggrelse om

finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtggrelsen).

Vi har valgt at presentere den anvendte regnskabspraksis som har s@rlig betydning for regnskabsafleggelsen

for sparekassen i note 1. Prasentationen af den gvrige anvendte regnskabspraksis fremgar i gvrigt af note 28.

Arsregnskabet prasenteres i danske kroner og afrundet til neermeste 1.000 kr.

Andringer i udskudt skat som fglge af zendringer i regnskabsmaessige skon

De regnskabsmessige skgn vedrgrende udskudt skat er pr. 1. januar 2023 @ndret som fglge af
implementeringen af ”Arne skatten” og herved en @ndring i skattesatsen fra 2022 til 2024, som fglge af
@ndringer 1 selskabsskatteloven, skatteforvaltningsloven, skattekontrolloven og ligningsloven. Andringerne
relaterer sig til indfgrelsen af ”Samfundsbidrag fra den finansielle sektor og fradragsloft over lgnninger” pr. 9.

juni 2022.

Andringen i det regnskabsmassige skgn er sket som fglge af en forskydning i, hvornar det udskudte

skatteaktiv, forventes at kunne anvendes, da beregningen af aktivet @ndres med de forskellige skattesatser.

Klassifikation og maling

Klassifikation og maling af finansielle aktiver foretages pa baggrund af de kontraktmassige betalingsstrgmme

fra de finansielle aktiver og sparekassens forretningsmodel for de finansielle aktiver.

Dette betyder, at finansielle aktiver, hvor de kontraktmessige betalinger udelukkende bestar af rente og afdrag
pa de udestaende belgb, skal klassificeres og efter fgrste indregning males i henhold til en af fglgende

forretningsmodeller:
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* Finansielle aktiver, som besiddes indenfor rammerne af en forretningsmassig malsatning om at
inkassere aktivernes kontraktmassige betalingsstrgmme, der udelukkende bestar af betalinger pa
bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa det udestaende belgb. Finansielle aktiver, som indgar i
denne kategori, males efter fgrste indregning til amortiseret kostpris.

* Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammerne af en forretningsmassig malsatning, der kan
opfyldes bade ved at inkassere aktivernes kontraktmassige betalingsstrgmme, som udelukkende bestar
af betalinger pa bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa det udestaende belgb, og ved at saelge de
finansielle aktiver. Finansielle aktiver, som indgar i denne kategori, males efter forste indregning til
dagsverdi gennem anden totalindkomst.

» Finansielle aktiver, som ikke henhgrer under en af ovennavnte forretningsmodeller, males efter fgrste
indregning til dagsvaerdi gennem resultatopggrelsen. Herunder indgar finansielle aktiver, der indgar i
en handelsbeholdning; finansielle aktiver, der besiddes med det formal at realisere pengestrgmme ved
salg af aktiverne og en forretningsmodel, hvor finansielle aktiver styres, og resultatet vurderes pa basis

af dagsvardier.

Sparekassen har ikke finansielle aktiver, der omfattes af malingskategorien med indregning af finansielle
aktiver til dagsverdi gennem anden totalindkomst. I stedet males Sparekassens beholdning af obligationer og
aktier til dagsverdi gennem resultatopggrelsen, enten fordi de indgar i en handelsbeholdning eller fordi, de
indgar i et risikostyringssystem eller en investeringsstrategi, der baserer sig pa dagsverdier og indgar pa dette

grundlag i Sparekassens interne ledelsesrapportering.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Udlan males ved fgrste indregning til dagsvaerdi med tilleeg af de transaktionsomkostninger, som er direkte
forbundet med erhvervelsen af udlanet samt fradrag for modtagne gebyrer, der indgar som en integreret del af
den effektive rente. Efterfglgende méles udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris med fradrag

af nedskrivninger.

Reguleringer til imgdegaelse af tab som fglge af kreditrisiko indregnes i resultatopggrelsen under

regnskabsposten nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender mv.
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Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender og hensattelser pa garantier og lanetilsagn

Nedskrivninger og hensattelser foretages, nar der er indtruffet objektive indikationer pa kreditforringelse.
Nedskrivninger og hensettelser er baseret pa det forventede kredittab i forhold til kreditrisikoen.
Kreditrisikoen udggr sandsynligheden for, at lantager misligholder sine betalingsforpligtelser. Dette medfgrer,
at der allerede pa tidspunktet for fgrste indregning foretages en nedskrivning for forventet tab. I den
nedenstaende beskrivelse omtales bade nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender og hensattelser pa

garantier og kredittilsagn under fellesbetegnelsen, nedskrivninger.

Opggrelsen af det forventede kredittab afth@nger af, om der er indtruffet en vasentlig stigning i kreditrisikoen

siden fgrste indregning. Opggrelsen af nedskrivninger fglger en model med tre stadier:

» Stadie 1 omfatter aktiver, hvor der ikke er sket en betydelig stigning i kreditrisiko. I dette stadie
beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i 12 maneder.

» Stadie 2 omfatter aktiver, hvor der er sket betydelig stigning i kreditrisikoen. I dette stadie beregnes
nedskrivninger svarende til det forventede kredittab i aktivets levetid.

» Stadie 3 omfatter kreditforringede aktiver. I dette stadie beregnes nedskrivningerne baseret pa en

individuel vurdering af kredittabet i aktivets levetid.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender fgres pa en korrektivkonto, som modregnes under udlan, og
hensattelser pa garantier og uudnyttede kredittilsagn indregnes som en forpligtelse. I resultatopggrelsen

indregnes nedskrivninger og henszttelser under posten nedskrivninger pa udlan.

Stadieinddeling

Stadieinddelingen er baseret pa sparekassens rating-modeller i form af PD-modeller udviklet af datacentralen

og den interne kreditstyring. Fglgende principper ligger til grund for inddelingen i stadie 2 og 3.
Betydelig stigning i kreditrisiko (Stadie 2)

Udlan og andre tilgodehavender er inddelt efter om sandsynlighed for misligholdelse (PD), inden for 12

maneder ved fgrste indregning er enten under 1,0% eller 1,0% og derover.
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Ved vurderingen af udviklingen i kreditrisiko antages det, at der er indtruffet en betydelig stigning i

kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for fgrstegangsindregning nar:
Under 1%

Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlgbetiden fordobles eller mere end fordobles, og 12-maneders

PD stiger med 0,5 procentpoint eller mere.

1% og derover

Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlgbetiden fordobles eller mere end fordobles, eller 12 maneders

PD stiger med 2,0 procentpoint eller mere.

Herudover vurderes kreditrisikoen at vare steget betydeligt, hvis lantager har veret i restance i mere end 30

dage, uden at szrlige forhold ggr, at man kan se bort herfra.

Et udlan med en 12 maneders PD under 0,2% pa balancetidspunktet betragtes som varende forbundet med en
lav kreditrisiko, safremt aktuelle eller forventede forhold ikke indikerer andet. Udlan med en lav kreditrisiko
fastholdes i stadie 1. Foruden udlan med en PD under 0,2% er det sparekassens vurdering, at tilgodehavender

hos danske kreditinstitutter og centralbanker har en lav kreditrisiko.

Kreditforringede aktiver (Stadie 3)

Udlan og andre tilgodehavender, der males til amortiseret kostpris, samt garantier og kredittilsagn kan vere

kreditforringet, hvis en eller flere af fglgende begivenheder er indtruffet:

* Lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder

» Lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for afdrag og
renter eller

* Nar sparekassen eller andre langivere yder lantager lempelser i vilkar, som ikke ville vere overvejet,
hvis ikke lantager var i gkonomiske vanskeligheder.

* Det er sandsynligt, at lantager vil ga konkurs eller blive omfattet af anden gkonomisk rekonstruktion

» Bortfald af et aktivt marked for det finansielle aktiv pa grund af gkonomiske vanskeligheder

» Erhvervelse eller oprettelse af et finansielt aktiv til en betragtelig underkurs, som afspejler indtrufne

kredittab.



40
Arsrapport 2024 for Rgnde Sparekasse

Noter

1. Vaesentlig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Herudover vurderes udlanet senest at vere kreditforringet, hvis lantager har veret i restance i mere end 90

dage.

Signifikante udlan vurderes individuelt for indikation pa kreditforringelse ved hver regnskabsafslutning.

Sparekassen gennemgar alle udlan over 2 mio. kr. individuelt.

Definitionen af misligholdelse

Fastleggelse af hvornar en lantager har misligholdt sin forpligtelse, er afggrende for opggrelsen af det

forventede kredittab. Sparekassen anser en lantager for at have misligholdt sine forpligtelser safremt:

» lantager er mere end 90 dage i restance pa vesentlige dele af deres forpligtelser eller

» det er usandsynligt, at lantager kan tilbagebetale sine forpligtelser fuldt.

Vurderingen af, om en lantager er i restance, gelder bade overtraek over de fastsatte rammer og manglende
betaling af enten afdrag eller renter. Vurderingen af, hvorvidt det er sandsynligt, at en lantager kan tilbagebetale
sine forpligtelser, tager udgangspunkt i bade kvalitative og kvantitative indikatorer. En kvalitativ indikator for
erhvervsudlan kan for eksempel vare, om der er brud pa covenants. Kvantitative indikatorer kunne for
eksempel vere en vurdering af, hvorvidt en lantager kan opfylde sine forpligtelser pa andre lan, eller er i

restance pa andre lan.

Af- 0g nedskrivninger

Nedskrivninger i stadie 1 og 2:

Opgorelsen af det forventede kredittab i stadie 1 og 2 foretages baseret pa en nedskrivningsmodel.
Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD). Modellen
inkorporerer historiske observationer for de enkelte inputs og ligeledes fremadskuende information, herunder

makrogkonomiske forhold.

Fastleggelse af input til nedskrivningsmodellen

Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD). Input til
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nedskrivningsmodellen er baseret pa historisk information, som er udviklet af sparekassens datacentral ved

brug af statistiske modeller.

Fastleggelsen af sandsynligheden for misligholdelse (PD) tager udgangspunkt i observerede misligholdelser
igennem en periode, som dakker over en gkonomisk cyklus, og herefter konverteres de observerede
misligholdelser til en estimeret sandsynlighed, der geelder for et bestemt tidspunkt (12 maneders PD). Livstids
PD opggres med udgangspunkt i 12 maneders PD pa baggrund af matematiske modeller og fremskrivninger

af 12 maneders PD. Dette er baseret pa forventninger til fremtiden og lanenes udvikling.

Fastleggelse af krediteksponering ved misligholdelse (EAD) tager udgangspunkt i den forventede @ndring til
eksponeringen efter balancedagen, inklusive tilbagebetaling af renter og afdrag samt yderligere treek pa
kredittilsagn. Datacentralens fastleggelse af EAD tager udgangspunkt i historisk information om forventede
@ndringer i eksponeringer og lanenes levetid inden for det enkelte 1dns rammer. Der tages derved hgjde for

afdragsprofil, fgrtidsindfrielser og @ndringer 1 brugen af kreditter.

Forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD) er estimeret pa baggrund af forskellen mellem de kontraktuelle
pengestrgmme og de pengestrgmme, som sparekassen forventer at modtage efter misligholdelse inklusive
pengestrgmme ved realisering af sikkerheder. Fastleggelsen af LGD tager udgangspunkt i de forventede
sikkerhedsverdier fratrukket omkostninger ved salg samt pengestrgmme, som en lantager kan betale i gvrigt
ud over sikkerheder. Der tages ligeledes hgjde for eventuel reduktion i pris, safremt sikkerheden skal realiseres
inden for en kortere periode. De fremtidige pengestrgmme tilbagediskonteres til nutidsvardi. Nutidsvaerdien
beregnes for fastforrentede udlan og tilgodehavender baseret pa den oprindelige fastsatte effektive rentesats.
For variabelt forrentede udlan og tilgodehavender anvendes den aktuelle effektive rentesats pa udlanet eller

tilgodehavendet.

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fremadskuende information indgar i beregningen af forventet tab i form af makrogkonomiske prognoser og
fremskrivninger. Sparekassen bruger en model herfor, der udvikles og vedligeholdes af LOPI — Lokale

Pengeinstitutter.

Modellen er opbygget omkring fastleggelsen af historiske sammenh@nge mellem nedskrivninger inden for en
rekke sektorer og brancher og en r&kke forklarende makrogkonomiske variabler. Disse sammenha&nge tilfgres

herefter estimater for de makrogkonomiske variabler, baseret pa prognoser fra konsistente kilder som Det
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(@konomiske Rad, Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne i almindelighed raeekker to ar frem i tid og omfatter

variabler som stigning i offentligt forbrug, stigning i BNP, rente etc.

Derved beregnes de forventede nedskrivninger i op til to ar frem i tid inden for de enkelte sektorer og brancher,
mens der for lgbetider udover 2 ar foretages en line@r interpolation mellem nedskrivningsprocenten for ar 2
og nedskrivningsprocenten i ar 10, hvor der i modelmassig henseende antages at indtreffe en
"langtidsligevaegt’ opgjort som et strukturelt niveau fra prognoserne. Lgbetider udover 10 ar tildeles i
modelmessig henseende samme nedskrivningsprocent som langtidsligevegten i ar 10. Endelig transformeres
de beregnede nedskrivningsprocenter til justeringsfaktorer, der korrigerer datacentralens estimater i de enkelte

sektorer og brancher.

Nedskrivninger i stadie 3.

Nedskrivning pé kreditforringede udlan opggres som det forventede tab pa baggrund af en reekke mulige udfald
(scenarier) for lantagers gkonomiske situation og sparekassens kredithandtering. Det forventede tab beregnes
ved at sammenveje det opgjorte tab forbundet med hvert scenarie baseret pa sandsynligheden for, at scenariet
indtraeffer. For hvert scenarie opggres nedskrivningen baseret pa forskellen mellem den regnskabsmaessige

verdi fgr nedskrivningen og nutidsverdien af de forventede fremtidige betalinger pa udlanet.

Til beregningen af nutidsveaerdien anvendes for fastforrentede udlan og tilgodehavender den oprindeligt
fastsatte effektive rentesats. For variabelt forrentede udlan og tilgodehavender anvendes den aktuelle effektive

rentesats pa udlanet eller tilgodehavendet.

Ledelsesmassige tilleg

Sparekassen foretager pa hver balancedag en vurdering af, om der er behov for korrektioner til de forventede

kredittab, som er beregnet pa basis af de anvendte modeller i stadie 1, 2 og 3.

Afskrivninger

Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris, afskrives helt eller delvist, safremt der ikke leengere er
en rimelig forventning om dakning af det udestaende belgb. Ved afskrivning ophgrer aktivet med at vere

indregnet i balancen helt eller delvist.
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Fastsettelsen af, hvornar der ikke er en rimelig forventning om dakning af de udestaende belgb, baserer sig
typisk pa konkrete forhold hos den enkelte lantager. Dette kunne f.eks. veere likviditet, aktivsammensatning,

egenkapital og fremtidig indtjening.

Inden der foretages afskrivning, har en lantager varet igennem en geldsinddrivelsesproces, hvor der typisk vil

blive foretaget en frivillig aftale, hvor sparekassen bliver delvist indfriet.

Geldsinddrivelsesprocessen fortsatter efter der er sket ophgr af indregning af udlan. For erhvervskunder
fortsatter processen, indtil lantager enten begares konkurs, rekonstruktion eller der bliver aftalt en frivillig
akkord. For privatkunder forsgges det at indga en frivillig aftale, der enten indeholder lempelige vilkar eller
eftergivelse af geld. 1 enkelte tilflde sendes sager til inddrivelse via et inkassoselskab, som star for

inddrivelse af galden.

Obligationer og aktier
Obligationer og aktier m.v. indregnes og males til dagsveardi.
Dagsvardien er det belgb, som et finansielt aktiv kan handles til mellem uatha@ngige parter.

Beholdningen af bgrsnoterede obligationer, som handles pa en fondsbgrs, males til noteret lukkekurs ultimo

regnskabsaret.
Beholdningen af bgrsnoterede aktier males til noteret kurs ultimo regnskabsaret.

For illikvide obligationer, hvor der ikke findes en aktuel noteret kurs, anvendes beregnede kurser ud fra
anerkendte verdiansattelsesmetoder som tager udgangspunkt i en rentekurve og et kreditspread. De beregnede

kurser tager i videst muligt omfang udgangspunkt i observerbare input ud fra hvilke dagsverdien opggres.

Unoterede aktier, hvor observerbare input ikke er umiddelbart tilgengelige, verdiansettes til dagsvaerdi
baseret pa kurser offentliggjort af Lokale Pengeinstitutter, der er baseret pa indre verdi eller senest handlede

kurser.

Kgb og salg af verdipapirer indregnes pa afregningsdatoen.
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Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse s@rlige foruds@tninger, der medfgrer brug af regnskabsmassige skgn.
Disse skgn foretages af sparekassens ledelse i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af
tidligere erfaringer samt forudsatninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. Forudsatningerne
kan vere ufuldsteendige, og uventede fremtidige begivenheder eller omstendigheder kan opsta, ligesom andre
vil kunne komme frem til andre skgn. De omrader, som indebarer en hgjere grad af vurderinger eller

kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser og skgn er vasentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet foretager ledelsen en raeekke regnskabsmaessige vurderinger der danner
grundlag for prasentation, indregning og maling af sparekassens aktiver og forpligtelser. Arsregnskabet er
aflagt efter et princip om going concern ud fra den nuvaerende geldende praksis og fortolkning af reglerne for
danske pengeinstitutter. De vesentligste skgn, som ledelsen foretager i forbindelse med indregning og maling
af disse aktiver og forpligtelser, og den vasentlige skgnsmessige usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af

arsrapporten for 2024, er:

e Maling af udlan
* Miling af investeringsejendomme og domicilejendomme

*  Maling af unoterede aktier

Maling af udlan og garantier

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er foretaget i overensstemmelse med den i note 1 beskrevne
regnskabspraksis, og er baseret pa en rakke forudsetninger. Safremt disse forudsztninger @ndres, kan

regnskabsafl@ggelsen blive pavirket og pavirkningen kan vare vasentlig.

Maling af udlan bliver vaesentligt pavirket af konjunkturerne, der er praeget af de nuverende makrogkonomiske
forhold, heraf hgj inflation, udfordringer i forsyningskaden, lavere forbrugstillid, finans- og pengepolitiske
tiltag samt de mulige afledte konsekvenser pa samfundsgkonomien, og der vil derfor veere en usikkerhed ved
maling af eksponeringerne. Det kan saledes ikke afvises, at en negativ udvikling inden for brancher, hvor
sparekassen har ikke ubetydelige engagementer - eendring af skgn af den ene eller anden arsag - kan medfgre
yderligere nedskrivninger. Endvidere har den fortsatte stigende inflation gget usikkerheden og kompleksiteten
for vores kunder, der har oplevet hgjere energipriser, udfordringer i deres forsyningskader og faldende
aktivpriser pa de finansielle markeder. Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive

modtaget, er fastleggelsen af stgrrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsvardier af sikker-
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heder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa undergivet vesentlige skgn.

Ved maling af sikkerheder med pant i helt eller delvist udlejede erhvervsejendomme eller boligejendomme er
afkastkrav en af de vesentligste foruds@tninger som sparekassen anvender. Vardien af ejendomme fastsattes
pa grundlag af en vurdering af de afkastkrav, som en investor forventes at stille til en ejendom i den pageldende

kategori. Afkastkravet pa disse ejendomme ligger pt. i al vaesentlighed i intervallet 5% til 10%.

Afkastkravets stgrrelse afthenger bl.a. af geografi, beliggenhed i det pageldende omrade, ejendommens
anvendelsesmuligheder (erhverv/beboelse), vedligeholdelses stand samt eventuel genudlejning og dermed

niveauet for tomgang mv.

Veardiansattelsen af sikkerhederne i sparekassens eksponeringer er fortsat forbundet med usikkerhed og
sikkerhederne i erhvervsejendomme er i hgj grad pavirket af de aktuelle skgn over afkastkrav i
ejendomsmarkedet. Derudover er der usikkerhed knyttet til fastleggelse af metoder og parametre vedr. de

modelberegnede nedskrivninger (stadie 1 og 2).

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opggrelse af nedskrivninger som fglge af usikkerhed i den
fremtidige betalingsevne. For en del af kunderne konstateres det, at selvom de pa nuvarende tidspunkt kan
betale ydelserne pa lanene, sa vil yderligere krav til afdrag eller rente presse betalingsevnen. Hertil kommer,

at en rekke boligejere ikke vil kunne ath@nde deres bolig uden tab.

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fastleggelse af forventet tab (stadie 3) er baseret pa ledelsens forventninger til den fremtidige gkonomiske
udvikling. Sadanne forventninger er forbundet med en stor grad af skgn fra ledelsen. Ledelsen foretager dette
skgn med udgangspunkt i forskellige scenarier (en “’base case”, en “bedre case” og en ’vearre case”). Disse tre
scenarier tildeles en sandsynlighedsvagt athengigt at ledelsens vurdering af de nuvarende forventninger til

fremtiden. Fastleggelsen af scenarier og sandsynlighedsvagtning heraf er forbundet med usikkerhed.

Udover fastleggelsen af forventningerne til fremtiden er nedskrivninger i stadie 1 og 2 ligeledes beh&ftet med
en usikkerhed, som fglge af at modellerne ikke tager hgjde for alle relevante forhold. Da der fortsat er
begranset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne, har det vaeret ngdvendigt at supplere
modellens beregninger med ledelsesmassige skgn. De ledelsesmassige skgn relaterer sig iser til at
imgdekomme de afledte effekter af konflikten mellem Ukraine og Rusland, geopolitiske begivenheder og

handelsmassige forhindringer.
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Fastleggelsen af det ledelsesmassige skgn er foretaget ud fra en konkret vurdering af det enkelte segment og
de bergrte lantagere. Vurderingen af effekten for den langsigtede sandsynlighed for misligholdelse for disse
lantagere, og segmenter ved henholdsvis forbedret og forveerret udfald af makrogkonomiske scenarier, er

forbundet med skgn.

De ledelsesmassige skgn er praesenteret i note 13. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

Maling af investerings- og domicilejendomme

Domicilejendom

Fastsazttelsen af den omvurderede vardi af domicilejendommen er forbundet med et vaesentligt skgn. Skgnnet
knytter sig primert til fastleggelsen af ejendommens forrentningskrav. Domicilejendommen udggres af
lokaler, hvorfra der udgves aktiv pengeinstitutvirksomhed, samt tilhgrende kelder- og loftslokaler til
pengeinstitutinstallationer m.v. 1 forbindelse med vaerdiansettelsen er der anvendt forskellige

kvadratmeterpriser i forhold til de alternative anvendelsesmuligheder, som de enkelte lokaler vurderes at have.

Investeringsejendomme

Fastsattelsen af den omvurderede verdi af investeringsejendommene er forbundet med et vasentligt skgn.

Skgnnet knytter sig primert til fastleggelsen af ejendommenes forrentningskrav

Maling af unoterede aktier

Dagsverdien for unoterede aktier tager udgangspunkt i tilgengelige oplysninger om handler og lignende eller

alternativt kapitalvardiberegninger.
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3. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici.

Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med sparekassens politikker for
risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som fglge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa de finansielle

markeder.

Sparekassen udvikler lgbende sine verktgjer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt pavirker
sparekassen. Bestyrelsen fastlegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og
modtager Igbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige

styring af risici foretages af direktionen.

Kreditrisiko

De vasentligste risici i sparekassen vedrgrer i sagens natur kreditrisiko. Risikostyringspolitikker er derfor
tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktioner med kunder og kreditinstitutter til stadighed ligger inden
for de af bestyrelsen vedtagne rammer og forventet sikkerhed. Der er endvidere vedtaget politikker, der
begraenser eksponeringen i forhold til ethvert kreditinstitut, som sparekassen har forretninger med. Stgrre udlan

er dekket ved tilstrekkelig likvid sikkerhed.

Den samlede krediteksponering er sammensat af balancefgrte og ikke balancefgrte poster. Eksponeringen

omfatter bade den almindelige bankforretning og handelsaktiviteterne.

Kreditpolitik

Der henvises til standardvilkar i note 16. Herudover kan anfgres, at sparekassen anser kreditformidling og
kreditgivning som en integreret del af den samlede forretning. Lan og kreditter ydes pa baggrund af kundens
dokumenterede tilbagebetalingsevne, hvorfor sikkerhedsstillelse kraeves for at afdekke risikoen for, at
betalingsevnen svigter af uforudsete arsager. Krav til sikkerhedsstillelse stiger i takt med lanets stgrrelse og
afviklingstid. Ved 1an med blanco elementer afdakkes dgdsfaldsrisikoen. Bevilling af kreditfaciliteter til
igangvaerende virksomheder baseres pa en analyse og vurdering af regnskaber, budgetter, ledelse samt

engagementets rentabilitet. Bevilling til nyetablerede virksomheder foretages alene pa fuld dekket basis.
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Sparekassen fglger lgbende alle udlan og garantier.

Sparekassen klassificerer kunderne i 4 grupper i overensstemmelse med den risiko, der vurderes at vere
forbundet med lan til netop denne kunde. Klassificeringen sker for privatkunder pa baggrund af

radighedsbelgb, sikkerhed og reel formue, mens erhvervskunder klassificeres efter indtjening, egenkapital

(solvens) og sikkerhed. Sparekassen anvender Finanstilsynets principper for vurdering af klassifikation.

Fordelingen pa risikoklasserne kan illustreres saledes:

2024 2023
tkr. i pct. tkr. ipct.

Kunder med objektiv indikation for kreditforringelse 65.356 114 77.341 13,2
(OIK) (1)

Kunder med vasentlige svaghedstegn (2c) 11.134 1,9 17.492 3,0
Kunder med svaghedshegn (2b) 206.647 36,0 202.194 34,5
Kunder med normal eller god bonitet (2a/3) 290.977 50,7 288.494 49,3
Talt 574.114 100,0 585.521 100,0

Beskrivelse af sikkerheder

Sikkerhedsstillelse sker som hovedregel ved pant i ejendomme, 1gsgre og/eller fordringer. Herudover tages der

eventuelt sikkerhed i selskabers aktier/anparter, tilbagetredelseserklaering samt kaution. Der henvises til note

16 for oplistning af verdier af sikkerhedsstillelser.

Markedsrisiko

Sparekassens markedsrisiko styres via fastsatte limits for forskellige risikomal. Bestyrelsen modtager

rapportering om udvikling i markedsrisici pa manedsbasis.
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Renterisiko
Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning.

Sparekassen har i vasentlig omfang renteb@rende finansielle aktiver og forpligtelser, og er som fglge heraf

udsat for renterisici.

Aktierisiko

I bestyrelsens retningslinjer til direktionen er der indbygget et maksimum for den risiko, sparekassen ma patage

sig. Ved udgangen af 2024 udgjorde sparekassens aktiebeholdning alene sektoraktier.

Valutarisiko

Sparekassen har vedtaget retningslinjer for, hvilke valutaer det er tilladt at have en eksponering i.

Likviditetsrisiko

Sparekassens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstrekkelige likvider, ultralikvide
verdipapirer, tilstrekkelige kreditfaciliteter samt evnen til at lukke markedspositioner. Det likvide beredskab
fastlegges ud fra en malsetning om at sikre et tilstreekkeligt og stabilt likvidt beredskab. Sparekassen
bestraeber at have en overdekning i forhold til LCR-kravet pa minimum 550 %, saledes at LCR skal kunne
opggres til mindst 650 %. Samtidig bestreber sparekassen at NSFR-dekningen skal kunne opggres til mindst
145 %.

Operationel risiko

Sparekassen har, med henblik pa at mindske tab som fglge af operationelle risici, udarbejdet flere politikker.
En central del heraf er sikkerhedspolitikken, der stiller en rekke krav til it og personale, ligesom den stiller en
raekke krav til handtering af fglsomme oplysninger. Herudover er der udarbejdet ngdplaner for it, som skal
begrense tab i tilfelde af manglende it-faciliteter eller anden lignende krisesituation. Sparekassen gnsker et
sterkt kontrolmiljg og har derfor ogsa udarbejdet en rekke standarder for, hvorledes kontrol skal forega.
Sparekassen er qua sin stgrrelse athaengig af visse ngglemedarbejdere. For at mindske afha@ngigheden, er der

udarbejdet skriftlige arbejdsgange. Herudover sgger sparekassen i videst muligt omfang at uddanne
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medarbejderne pa omrader, hvor det vurderes, at den stgrste athaengighed er til stede. Sparekassen har etableret
en compliance-funktion, der skal medvirke til at sikre, at vi til enhver tid lever op til eksterne savel som interne
krav. Det er sparekassens politik, at de operationelle risici til stadighed begranses under hensyntagen til de

omkostninger, der er forbundet hermed.
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4. Kapitalkrav

2024 2023

tkr. tkr.
Kapitalsammensatning
Egenkapital 173.971 159.617
Foreslaet garantudbytte -2.533 -2.619
Ramme for kgb af egne kapitalandele 0 0
Forsigtig verdiansattelse -278 =272
Udskudte skatteaktiver 0 0
Ikke vasentlige kapitalandele i den finansielle sektor -5.435 -1.717
Andre fradrag -2.244 -1.340
Egentlig kernekapital 163.481 147.669
Hybrid kernekapital 0 0
Kernekapital 163.481 147.669
Ansvarlig lanekapital 0 0
Kapitalgrundlag 163.481 147.669
Risikoeksponering
Kreditrisiko 283.039  307.316
Markedsrisiko 50.482 31.590
Operationel risiko 80.213 57.170
L alt 413.734  396.076
Egentlig kernekapitalprocent 39,5 37,3
Kernekapitalprocent 39,5 37,3
Kapitalprocent 39,5 37,3
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5. Femarsoversigt

2024
tkr.

Hoved- og negletal
Resultatopgerelse
Netto rente- og gebyrindtaegter 47.758
Kursreguleringer 347
Udgifter til personale og administration 33.386
Nedskrivninger péa udlan og tilgodehavender m.v. -2.101
Resultat for skat 15.865
Arets resultat 11.970
Balance
Udlan 322.431
Indlan 969.110
Egenkapital 173.971
Kapitalgrundlag 163.481
Aktiver i alt 1.290.724
Nogletal
Solvensprocent (pct.) 39,5
Kernekapitalprocent (pct.) 39,5
Egenkapitalforrentning for skat (pct.) 9,51
Egenkapitalforrentning efter skat (pct.) 7,18
Indtjening pr. omkostningskrone (kr.) 1,48
Renterisiko (pct.) 2,4
Valutaposition (pct.) 0,8
Valutarisiko (pct.) 0
Udlén i forhold til indlan (pct.) 32,3
Udlén i forhold til egenkapital 1,9
Arets udlansvakst (pct.) 6,1
Overdekning i forhold til lovkrav om likviditet (LCR) 1.779
Summen af store eksponeringer (pejlemaerke) 40,0
Arets nedskrivningsprocent (pct.) -0,5
Akkumuleret nedskrivningsprocent (pct.) 7,4
Afkastningsgrad 0,9

Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.

2023
tkr.

49.346
4.198
28.623
4.061
21.176
16.137

303.900
915.275
159.617
147.669
1.206.010

373
373
13,99
10,66
1,75
1,5
0,6

32,5
1,9
-6,8
3.147
56,6
0,9
7,4
1,3

2022
tkr.

37.578
-11.306
27.508
-5.413
4.459
3.604

326.203
939.750
143.049
130.240
1.206.070

29,7
29,7
32
2,6
1,20
2,1
0,5

34,3
2.3
10,6
2.581
102,1
1,1
6,6
0,3

2021
tkr.

35.761
-3.207
26.872
-936
6.805
5.110

295.046
986.552
136.659
125.727
1.257.016

27,0
27,0
5,2
3,9
1,26
3,4
0,4

30,2
22
6,5
1.163
98,0
0,3
72
0,4

2020
tkr.

35.633
-2.585
27.789
2.275
3.277
2.660

315.380
938.308
127.173
115.202
1.193.013

22,6
22,6
2,7
22
1,11
3,7
0,3

342
2,5
9,1
974
111,7
0,3
7,5
0,3
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2024 2023
tkr. tkr.
6. Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 15.780 13.043
Udlan og andre tilgodehavender 19.472 19.862
Obligationer 10.101 5.752
@vrige renteindtegter 3 11
45.356 38.668
Heraf udggr renteindtegter af ®gte tilbagek@bs- og tilbagesalgsforretninger 0 0
7. Renteudgifter
Indlan og anden geeld 12.078 5.142
Udstedte obligationer 0 0
@vrige renteudgifter 19 1
12.097 5.143
Heraf udggr renteudgifter af ®gte tilbagekgbs- og tilbagesalgsforretninger 0 0
8. Udbytte af aktier m.v.
Aktier 1.108 407
1.108 407
9. Gebyrer og provisionsindtaegter
Verdipapirhandel og depoter 1.885 2.031
Betalingsformidling 1.102 1.139
Lénesagsgebyrer 1.465 2.591
Garantiprovision 6.042 6.788
@vrige gebyrer og provisioner 3.436 3.376
13.930 15.925
10. Kursreguleringer
Obligationer -1.327 2.258
Bgrsnoterede aktier 0 0
@vrige kapitalandele 1.531 1.838
Valuta 143 102
Valuta-, rente-, aktie-, ravare- og andre kontrakter
samt afledte finansielle instrumenter 0 0
Aktiver tilknyttet puljeordninger 11.034 9.773
Indlén i puljeordninger -11.034 -9.773
347 4.198
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11. Nettorente- og gebyrindtagter fordelt pa aktivitetsomrader
Indtegten skal fordeles pa aktivitetsomrader. Det er ikke muligt
at foretage en opdeling pa aktiviteter og pa markeder m.v., da
sparekassen i det veesentlige driver indlans- og udlansvirksomhed
i lokalomradet.

2024 2023
12. Udgifter til personale og administration tkr. tkr.
Lgnninger og vederlag til bestyrelse
og direktion (fast vederlag)
Bestyrelse og direktion 2.498 2435
Der er ikke variabel aflgnning til direktion eller bestyrelse.
Personaleudgifter
Lgnninger 11.601 9.913
Pensioner 1.327 1.187
Andre udgifter til social sikring 237 223
Afgifter (beregnet pa grundlag af Ignsummen) 2.308 1.997
Personaleudgifter i alt 15.473 13.320
(@vrige administrationsudgifter 15.415 12.868
Udgifter til personale og administration i alt 33.386 28.623
Det gennemsnitlige antal beskaftigede omregnet til heltidsbesk®ftigelse 18 16
Antal bestyrelses- og direktionsmedlemmer pa balancetidspunktet 7 7
Vederlaget for bestyrelsen og direktionen specificeres pa sparekassens hjemmeside:
http://www.roendespar.dk/media/Vederlag 2024.pdf.
Revisionshonorar (ekskl. moms)
Lovpligtig revision af arsregnskabet 279 259
Andre erkleringsopgaver med sikkerhed 95 91
Skatteradgivning 10 6
Andre ydelser 41 203
Samlet honorar til reprasentantskabsvalgt revisionsvirksomhed,
der udfgrer den lovpligtige revision 425 559

Honorar for andre ydelser omfatter radgivning til risiko- og compliancefunktionen
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13. Nedskrivninger og henszattelser til tab (nedskrivningskonto)

Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

2024
stadie 1 stadie 2 stadie 3 I alt

Nedskrivninger primo 3.257 2.833 25.461 31.551
Nye nedskrivninger, netto -1.298 2.045 -159 588
Tidl. nedskrevet, nu endeligt tabt 0 0 -1.174 -1.174
Overfgrsler til stadie 1 45 -40 -5 0
Overfgrsler til stadie 2 -566 567 -1 0
Overfgrsler til stadie 3 0 0 0 0
Andre bevaegelser 0 0 0 0

1.438 5.405 24.122 30.965

Henscettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn

2024
stadie 1 stadie 2 stadie 3 I alt

Nedskrivninger primo 230 17 2.191 2.438
Nye nedskrivninger, netto -127 -16 -750 -893
Tidl. nedskrevet, nu endeligt tabt 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 1 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 2 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 3 0 0 0 0
Andre bevagelser 0 0 0 0

103 1 1.441 1.545
Nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre poster med kreditrisiko
2024

stadie 1 stadie 2 stadie 3 I alt

Nedskrivninger primo 558 0 0 558
Nye nedskrivninger, netto -37 0 0 -37
Tidl. nedskrevet, nu endeligt tabt 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 1 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 2 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 3 0 0 0 0
Andre bevaegelser 0 0 0 0

521 0 0 521

Nedskrivnings- og hensattelsessaldo i alt, ultin 2.062 5.406 25.563 33.031
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2024 2023
tkr. tkr.
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m..v. indregnet i resultatopgorelsen
Nye nedskrivninger, netto 77 4.631
Tab uden forudgaende nedskrivning 118 77
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -428 -190
Verdiregulering af overtagne aktiver 0 0
Rente pa kunder med nedskrivninger -1.448 -1.204
Indregnet i resultatopggrelsen -1.681 3.314
Henscettelser til tab pa garantier, uudnyttede kreditrammer og lanetilsagn indregnet i resultatopggrelsen
Nye henszttelser, netto -420 747
Tab uden forudgaende nedskrivning 0 0
Indgaet pa tidligere afskrevne fordring 0 0
Indregnet i resultatopggrelsen -420 747
Nedskrivninger pa aktiver, der var kreditforringet ved forste indregning
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris 963 1.029
963 1.029
Pr. 31.12.2024 er der indarbejdet 4.000 tkr. (2023: 4.300 tkr.) i tilleg til de modelberegnede og
individuelt beregnede nedskrivninger. Disse ledelsesmassige tilleg skyldes usikkerheder afledt
af konflikten mellem Ukraine og Rusland, geopolitiske begivenheder og handelsmassige hindringer.
De samlede ledelsesmassige skgn er fordelt med 1.300 tkr. i stadie 1 og
med 2.700 tkr. i stadie 2.
2024 2023
tkr. tkr.
14. Skat
Skat af arets skattepligtige indkomst 3.180 4.426
Regulering af udskudt skat 57 -80
Heraf effekt af ny skattesats 0 -6
Skat vedr. egenkapitalposteringer 658 681
Regulering vedr. tidligere ar 0 12
Skat af drets resultat 3.895 5.039
Effektiv skatteprocent
Selskabsskattesats i Danmark 26 25,2
Reguleringer vedrgrende tidligere ar 0,4 0,1
Effekt af Ikke-skattepligtige indtegter 2,2 -1,7
Effekt af Ikke-skattepligtige udgifter m.v. 0,4 0,2
Effektiv skatteprocent 24,6 23,8

Skattesatsen for 2024 er @ndret i forhold til 2023 som fglge af @ndringer i selskabsskatteloven, skatteforvalt-

ningsloven, skattekontrolloven og ligningsloven. AEndringerne relaterer sig til indfgrelsen af "Samfundsbidrag

fra den finansielle sektor og fradragsloft over lgnninger" pr. 9. juni 2022 og medfgrer, at selskabsskattesatsen
for finansielle selskaber stiger fra 25,2% i 2023 til 26% 1 2024, samt at der indfgres fradragsloft for lgnninger

over 7,5 mio. kr. (2022-sats)
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Noter 2024 2023
tkr. tkr.

15. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt

efter restlgbetid

Anfordringstilgodehavender 44314 89.286

Til og med 3 méaneder 0 0

44.314 89.286
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 44418 89.506
Nedskrivninger -104 -220
44.314 89.286

16. Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 322431 303.900
322.431 303.900

Samlet udlan fordelt efter restlgbetid

Pa anfordring 4.407 2.251

Til og med 3 méaneder 9.831 10.089

Over 3 maneder og til og med et ar 52.892 46.437

Over et ar og til og med 5 ar 106.887 94.592

Over 5 ar 148.414 150.531
322.431 303.900

Standardvilkar

Erhvervskunder: Typisk er der intet opsigelsesvarsel fra sparekassens side. Fastforrentede 1an er dog

uopsigelige fra sparekassens og kundens side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog

muligt for sparekassen at tilsides@tte dette.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra sparekassens side pa 3 maneder. Fastforrentede lan
er dog uopsigelige fra sparekassens side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt

for sparekassen at tilsidesatte dette. Der stilles normalt krav om gkonomiske oplysninger ved nyudlan

samt @ndringer til eksisterende udlan.

Sikkerheder: I forbindelse med kreditgivning tilstrabes, at sparekassen har den hgjest opnaelige

sikkerhedsmassige afdekning af risikoen pa engagementet.

Ved kreditgivning til private er de vigtigste sikkerhedstyper:

Fast ejendom, biler og vardipapirer

Ved kreditgivning til erhvervskunder er de vigtigste sikkerhedstyper:

Fast ejendom, driftsmidler, varelagre og vaerdipapirer
De typiske veardier er:

Private ejendomme: 90% af handelspris eller vurdering foretaget af vurderingsmand
Erhvervsejendomme: 90% af en vurdering foretaget af vurderingsmand

Lgsgre: 90% af kgbesum. Nedskrives med 20% om aret
Verdipapirer: 80% af kursvaerdien
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2024 2023
pct. pct.
16. Udlan og andre tilgodehavender (fortsat)
Udlan og garantier grupperet pa sektorer og brancher
Offentlige myndigheder 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 2 2
Industri og rastofindvinding 1 1
Energiforsyning 0 0
Bygge- og anleg 2 2
Handel 4 5
Transport, hoteller og restauranter 1 1
Information og kommunikation 0 0
Finansiering og forsikring 3 2
Fast ejendom 9 12
@vrige 3 2
I alt erhverv 25 27
Private 75 73
100 100
Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer og garantier fordelt
efter ratingklasser og bonitet (opgjort fér nedskrivninger/hensattelser)
2024 Krediteksponeringer (1.000 kr.) Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
Bonitetskategori 2a 261.766 29.211 290.977
Bonitetskategori 2b 171.942 34.705 206.647
Bonitetskategori 2¢ 7.598 3.536 11.134
Bonitetskategori 1 65.356 65.356
L alt 441.306 67.452 65.356 574.114
2023 Krediteksponeringer (1.000 kr.) Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Lalt
Bonitetskategori 2a 257.152 31.342 288.494
Bonitetskategori 2b 159.837 42.357 202.194
Bonitetskategori 2¢ 14.964 2.528 17.492
Bonitetskategori 1 77.341 77.341
I alt 431.953 76.227 77.341 585.521
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Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer og garantier fordelt

efter brancher og stadier (opgjort fgr nedskrivninger/hensattelser)

(1.000 kr.)

Branche Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total

Offentlige myndigheder 0 0 0 0

Erhverv

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 11.701 502 1.351 13.554

Industri og rastofudvinding 3.704 - 5.213 8.917

Energiforsyning - - - -

Bygge og anleg 12.597 4.295 574 17.466

Handel 24.577 4.003 4.510 33.090

Transport, hoteller og restauranter 1.411 100 2.697 4.208

Information og kommunikation 1.028 479 - 1.507

Finansiering og forsikring 8.010 3.401 - 11.411

Fast ejendom 27.861 7.364 8.851 44.076

@vrige erhverv 15.811 4741 459 21.011

Erhverv i alt 106.700 24.885 23.655 155.240

Private 336.911 40.262 41.701 418.874

Total 443.611 65.147 65.356 574.114

2024 2023

tkr. tkr.

Verdi af udlan og garantier hvor der er indtruffet

objektiv indikation for kreditforringelse:

Lan, tilgodehavender og garantier for nedskrivning 61.483 71.435

Nedskrivning 28.077 28.288

I alt efter nedskrivning 33.406 43.147

17. Obligationer til dagsveerdi

Realkreditobligationer 240.430 235.300
240.430 235.300

18. Aktier m.v.

@vrige aktier 26.768 26.096

26.768 26.096
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2024 2023
tkr. tkr.

19. Aktiver tilknyttet puljeordninger
Pensionspuljer
Kontant 448 349
Obligationer 0 0
Aktier 0 0
Investeringsforeningsandele 115.176 106.184
Andet 981 381

116.605 106.914
Dvrige puljer
Kontant 43 34
Obligationer 0 0
Aktier 0 0
Investeringsforeningsandele 10.028 9.504
Andet 9 9

10.080 9.547

20. Investeringsejendomme
Dagsveardi primo 8.060 8.060
Verdiendring 0 0
Dagsveerdi ultimo 8.060 8.060
Der har ikke veret inddraget eksterne vurderingsmaend ved verdiansattelsen i 2023 og 2024
21. Domicilejendomme
Dagsverdi primo 9.469 9.406
Tilgang i arets 1gb, herunder forbedringer 0 176
Arets afskrivninger 113 113
Omvurderet vaerdi ultimo 9.356 9.469
Der har ikke veret inddraget eksterne vurderingsmaend ved verdiansattelsen i 2023 og 2024
22. Ovrige materielle aktiver
Samlet kostpris primo 3.866 3.720
Tilgang 211 861
Afgang 0 715
Samlet Kostpris ultimo 4.077 3.866
Af- og nedskrivninger primo 3.032 3.662
Arets afskrivninger 245 85
Tilbagefgrte af- og nedskrivninger 0 715
Af- og nedskrivninger ultimo 3.277 3.032
Bogfart beholdning ultimo 800 834
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2024 2023
23. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser tkr. tkr.
Udskudt skat primo 202 282
Zndring 1 udskudt skat 57 -80
259 202
2024 2024 2024 2023
Udskudte Udskudte Udskudt Udskudt
skatte- skatte- skat skat
aktiver forpligtelser netto netto
tkr. tkr. tkr. tkr.
Materielle anlegsaktiver -423 1.798 1.375 1299
Medarbejderforpligtelser -13 0 -13 -13
Periodiserede gebyrindtegter -444 0 -444 -403
Skat af garantudbytte -659 0 -659 -681
-1.539 1.798 259 202
Netto 259 202
24. Indlan og anden gzld
Fordeling pa lgbetider:
Pa anfordring 881.889 840.297
Til og med 3 maneder 27.474 3.742
Over 3 maneder og til og med et ar 12.671 22.274
Over et ar og til og med 5 ar 14.797 14.406
Over 5 ar 32.279 34.556
969.110 915.275
Fordeling pa indlanstyper:
Pa anfordring 881.253 839.775
Tidsindskud 46.074 31.505
Serlige indlansformer 41.783 43.995
969.110 915.275
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2024 2023
25. Eventualforpligtelser tkr. tkr.
Garantier m.v.
Finansgarantier 37.889 35.720
Tabsgarantier for realkreditudlan 29.183 77.215
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 11.097 5.798
@vrige garantier 1.788 1.558
I alt 79.957 120.291
Andre forpligtende aftaler
@vrige - udtredelsesgodtggrelse SDC 20.071 17.887
2024 2023
26. Valutarisiko tkr. tkr.
Aktiver i fremmed valuta i alt 1.266 890
Passiver i fremmed valuta i alt 0 0
Valutaindikator 1 1.266 890
Valutaindikator 1 i pct. af kernekapital efter fradrag 0,8 0,6
27. Neertstaende parter
Alle transaktioner med nertstaende parter sker pa markedsvilkar, herunder
savel rente- som garantiprovisionssatser.
Debetrente kassekreditter og lan 3,15%-6,75% 3,15%-7,75%
2024 2023
tkr. tkr.
Stgrrelsen af 1an, pant, kaution og garantier samt tilhgrende
sikkerhedsstillelser stiftet for nedennavnte ledelsesmedlemmer samt
for selskaber, hvori direktions- og bestyrelsesposter varetages
af instituttets:
Tabsgaranti for kreditforeningslan, treekningsret pa kassekredit og lan:
Direktion 712 1.077
Heraf tabsgaranti for kreditforeningslan 106 106
Bestyrelse 15.463 15.718
Heraf tabsgaranti for kreditforeningslan 1.901 2.131
Sikkerhedsstillelse:
Direktion 712 861
Bestyrelse 12.142 9.585
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30. Ovrig anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er, ud over det i note 1 beskrevne, saledes:

Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige

okonomiske fordele vil tilflyde sparekassen og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar sparekassen som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd sparekassen, og

forpligtelsens vaerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsverdi. Dog méles materielle aktiver pé tidspunktet
for ferste indregning til kostpris. Maling efter feorste indregning sker som beskrevet for hver enkelt

regnskabspost nedenfor.
Finansielle aktiver indregnes pa afviklingsdagen.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret. Dog indregnes verdistigninger i domicilejendommen direkte i

totalindkomstopgerelsen.

Mellemvearende i fremmed valuta
Valutatilgodehavende og —geeld omregnes efter Nationalbankens officielle valutakurs ultimo aret.

Indtaegter og udgifter i fremmed valuta omregnes efter transaktionsdagens kurs.

Modregning

Sparekassen modregner tilgodehavender og forpligtelser, nér sparekassen har en juridisk ret til at modregne
de indregnede belob og samtidig har til hensigt at nettomodregne eller realisere aktivet og indftri forpligtelsen

samtidig.
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30. Ovrig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgorelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtegter, renteudgifter og gebyrer indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrarer. Gebyrer og
provisioner, der er en del af den effektive rente af et finansielt instrument eller forpligtelse, indregnes som en
del af amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af renten pa de finansielle instrumenter og

forpligtelser under henholdsvis renteindtagter og renteudgifter.

Behandlingen af negative renteindtegter og positive renteudgifter adskiller sig ikke fra behandlingen af
renteindtaegter og renteudgifter. Negative renteindtagter og positive renteudgifter er preesenteret pa hver sin

serskilte linje 1 resultatopgerelsen.

Renteindtegter pa udlédn, der klassificeres som stadie 3, beregnes pa baggrund af nettobelobet efter

nedskrivninger. P gvrige udlan beregnes renten baseret pa det kontraktmaessige udestaende belgb.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lobende ydelse periodiseres over lgbetiden. @vrige gebyrer indregnes i

resultatopgerelsen pa transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditlin for Totalkredit indregnes efter modregningsmodellen. Efter
modregningsmodellen indregnes vederlag pa tidspunktet for lanets etablering, og vederlag for lgbende
servicering af lantager indregnes i takt med, at sparekassen forestar serviceringen, og dermed opnar ret til
vederlaget. Totalkredit kan kun modregne konstaterede tab i realkreditlanets forste 8 ar i de fremtidige lobende

provisionsindtegter. Modregning indregnes pa tidspunktet for den tabsgivende begivenhed.

Udbytte af aktier

Aktieudbytter indtaegtsferes, nar de udloddes.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til sparekassens
personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte, herunder jubileeumsgratialer og fratraedelsesgodt-
goarelser, indregnes i takt med de ansattes prastation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaeldende

ydelser og goder.
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30. Ovrig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Administrationsomkostninger bestér blandt anset af udgifter til IT, marketing, lokaler og kontorhold, samt

ovrige omkostninger som f.eks. bidrag til Afviklingsformuen.

Pensionsordninger
Sparekassen har indgaet bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af medarbejderne. 1 de
bidragsbaserede ordninger indbetales faste bidrag til en uafhaengig pensionskasse. Sparekassen har ingen

forpligtelse til at indbetale yderligere bidrag til tidligere og nuvarende medarbejdere.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindteegter bestar af resultat af drift af sparekassens ejendomme.

Andre driftsudgifter

Andre driftsudgifter bestar af udgifter til sektorlasninger samt udgifter i forbindelse med nedrivning af bygning

og kloakering pa investeringsejendom.

Skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til &rets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med den del,

der kan henferes til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.
Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geldende skattesatser og —regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige vaerdier af

aktiver og forpligtelser.

Udskudete skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemeassige underskud, indregnes
i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte

skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster.
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30. Ovrig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstrekkelig

skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker méles ved forste indregning til dagsvaerdi

og males efterfalgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og geld hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter.

Posten males ved forste indregning til dagsverdi og males efterfelgende til amortiseret kostpris.

Puljer

Puljeaktiver og puljeindlan indregnes i separate balanceposter. Puljer méles til dagsvaerdi. Afkast og udlodning

af puljeordninger fores under kursreguleringer.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes for at opna lejeindtaegter og/eller kapitalgevinster.

Investeringsejendomme maéles efter forste indregning til dagsveardi i overensstemmelse med principperne i
bilag 9 1 regnskabsbekendtgerelsen (afkastmodellen). Andringer i dagsveerdi péd investeringsejendomme

indregnes i resultatopgerelsen.
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30. Ovrig anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Domicilejendomme
Domicilejendomme er ejendomme, som sparekassen selv benytter.

Domicilejendomme méles efter forste indregning til omvurderet veerdi. Omvurdering foretages sa hyppigt, at
der ikke forekommer vesentlige forskelle til dagsvardien. Ejendommenes dagsverdi revurderes arligt pa

baggrund af principperne i bilag 9 i regnskabsbekendtgarelsen (afkastmodellen).

Stigninger i domicilejendommes omvurderede verdi indregnes under opskrivningshenleggelser under
egenkapitalen. Fald i verdien indregnes i resultatopgerelsen, medmindre der er tale om tilbageforsler af
tidligere foretagne opskrivninger. Afskrivninger foretages pa baggrund af den omvurderede vaerdi med fradrag

af scrapveerdi. Domicilejendomme afskrives over en periode pa 50 ar.

Ovrige materielle aktiver

Materielle anleegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen,
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Ovrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages

linezere afskrivninger baseret pé folgende vurdering af de gvrige aktivers forventede brugstider:
It-udstyr 3ar
Maskiner og inventar S5ar

Biler 5ar
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Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke herer til under andre aktivposter. Posten omfatter indtaegter,
som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder tilgodehavende renter og udbytte.

Regnskabsposten méles ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter aftholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsér. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Indlin og anden gzeld

Indlan og anden gaeld omfatter indlan med modparter, der ikke er kreditinstitutter eller centralbanker. Indlan

og anden geeld males ved forste indregning til dagsveerdi, og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke herer til under andre passivposter. Posten omfatter udgifter,
som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyldige renter. Regnskabsposten

maéles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til amortiseret kostpris.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter indtegter, der er modtaget for
balancetidspunktet, men som vedrerer en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne renter og

provision. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til sterrelse eller tidspunkt for
afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfore et traek pa
sparekassens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan maéles palideligt. Forpligtelsen opgeres til

nutidsveerdi af de omkostninger, som er ngdvendige for at indfri forpligtelsen.

Egenkapital
Foreslaet forrentning af garantkapital

Forrentning af garantkapital indregnes som en geldsforpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa
reprasentantskabsmedet. Den foreslaede forrentning af garantkapitalen for regnskabséaret vises som en sarskilt

post under egenkapitalen. Garantrenten vises endvidere i resultatdisponeringen.

Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom.
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