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Halvarsrapport 2025 for Rgnde Sparekasse

Selskabsoplysninger
Rgnde Sparekasse
Hovedgaden 33

8410 Rgnde.
CVR-nr. 17625012
Reg.nr. 9354

Telefon: 86371366
Telefax: 86371836
Internet: www.roendespar.dk
E-mail: post@roendespar.dk

Stiftet: 25. august 1868.
Hjemstedskommune: Syddjurs

Reprasentantskab for perioden 01.01.24-31.12.27:

Finn Randrup, Tvarvej 9, Egens, 8410 Rgnde.

Connie Udengaard, Vinkelvej 5, 8410 Rgnde.

Steen Knudsen, Baunevanget 29, 8410 Rgnde.

Bjarne Madsen, @. Bakkevej 11, Vrinners, 8420 Knebel.

Jan Mgller Nielsen, Lillerupvej 10, 8410 Rgnde.

Kim Bendtsen, Spurvevej 11, Thorsager, 8410 Rgnde.

Anita Sgholm, Tjurvej 7, 8410 Rgnde.

Per Kragh, Ladegardsparken 65, 8410 Rgnde.

Tina Bryder, Viborgvej 103B, 8600 Silkeborg.

Gert Tinggaard Jakobsen, Lufthavnsvej 3, Feldballe, 8410 Rgnde.
Henrik Juulsgaard Poulsen, Manebjergvej 1, Korup, 8410 Rgnde.
Jesper Norup, Hvedevangen 23, Thorsager, 8410 Rgnde.

Lars Overgaard Christiansen, Havrevanget 28, Thorsager, 8410 Rgnde.
Morten Nykjer Hallstrgm, Marienhoffvej 21, 8550 Ryomgard.
Vibeke Kahl Sgndergaard, Ngrreherredsvej 2A, Ellev, 8410 Rgnde.
Jane Skipper, Thorsagervej 2A, 8544 Mgrke.

Karsten Fryland Nielsen, Baunevenget 25, 8410 Rgnde.

Henrik S¢gaard Jensen, Harald Selmers Vej 82, 3 tv., 8240 Risskov.
Flemming Hoe Kristensen, Rubjergparken 30, 8870 Langa.

Per Hansen, Arhusvej 3, Fglle, 8410 Rgnde.

Lars Bonde, Skolevej 15, 8410 Rgnde.

Birgit Fuglsbjerg, Nygardsvaenget 10, 8410 Rgnde.

Flemming Flindt, Baunehgjvej 4, Knagstrup, 8543 Hornslet.
Christian Svendsen, Bjgdstrupvej 10, Bjgdstrup, 8410 Rgnde
Bjarne Jacobsen, Hvedevangen 4, Thorsager, 8410 Rgnde.

Laura Hviid Ketelsen, Silkeborgvej 335, 2.tv., 8230 Abyhg;j
Anne-Dorthe Hammer, Radmandsvej 9D, 8500 Grena.

Bent Sloth Lave, Scharffenbergsgade 13, 6400 Sgnderborg.
Jeppe Henriksen, Frellingvej 23, 8560 Kolind.

Frederikke Kahl Sgndergaard, Havrevenget 27, 8410 Rgnde.

Bestyrelse:

Formand: Steen Knudsen, Rgnde (valgperiode marts 2025-marts 2028)
Nestformand: Finn Randrup, Egens (valgperiode marts 2024-marts 2027)
Anita Sgholm, Agri (valgperiode marts 2025-marts 2028)

Christian Svendsen, Bjgdstrup (valgperiode marts 2023-marts 2026)

Ane Sggaard, Arhus (valgperiode marts 2024-marts 2027)

Flemming Johnsen, Mariager (valgperiode marts 2024-marts 2027)

Direktion:
Jens Haahr, Rgnde

Revisor:
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for 1. januar — 30. juni 2025
for Rgnde Sparekasse.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtggrelse om

finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.
Det er vores opfattelse, at halvarsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for perioden 1. januar — 30.

juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler samt en beskrivelse af de vesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som sparekassen star overfor.

Halvéarsrapporten har hverken veret underlagt revision eller review.

Rgnde, den 30. september 2025.

Direktion:

Jens Haahr

Rgnde, den 30. september 2025.

Bestyrelse:

Steen Knudsen Finn Randrup Anita Sgholm
Formand Neastformand Bestyrelsesmedlem
Christian Svendsen Ane Sggaard Flemming Johnsen

Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
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Ledelsesberetning

Opsummering 1. halvar 2025

» Sparekassen realiserer et resultat fgr skat pa 8,5 mio. kr. i 1. halvar 2025 mod 12,5 mio. kr. i 1. halvar
2024.

* Sparekassen basisindtjening er pa 5,3 mio. kr. mod 9,4 mio. kr. i samme periode sidste ar*)

* Med baggrund i ovenstaende fastholder Sparekassen den i arsrapporten for 2024 udmeldte forventede
basisindtjening for hele aret i niveauet 8,0 — 10,0 mio. kr.

* Netto rente- og gebyrindtegter udggr samlet 21,8 mio. kr. mod kr. 25,4 mio. kr. i samme periode sidste
ar.

*  Kursreguleringerne udggr +0,3 mio. kr. mod -1,4 mio. kr. i samme periode sidste ar.

*  Omkostninger til personale og administration udggr 16,5 mio. kr. mod 16,0 mio. kr. i samme periode
sidste ar.

* De samlede nedskrivninger pavirker 1. halvar 2025 positivt med 2,9 mio. kr. mod en positiv pavirkning
pa 4,5 mio. kr. i samme periode sidste ar.

* Udlan udggr 360 mio. kr., - en stigning pa 38 mio. kr. i halvaret 2025, svarende til 11,6%.
* Indlan udggr 977 mio. kr., - en stigning pa 8 mio. kr. i halvaret 2025, svarende til 0,8%.

» Kapitalprocenten er opgjort til 37,8%.

» Kapitaloverdekningen udggr 17,3 procentpoint

* LCR er opgjort til 3.045% mod lovens minimumskrav pa 100%.

* NSFR er opgjort til 209% mod lovens minimumskrav pa 100%.

* Sparekassen overholder alle grensevardier i Tilsynsdiamanten.

*) Basisindtjeningen er udtryk for nettorente- og gebyrindtegterne samt andre driftsindtegter - fratrukket omkostninger til
personale og administration, afskrivninger og andre driftsudgifter.
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Resultatet

Sparekassen realiserer et resultat fgr skat pa 8,5 mio. kr. mod 12,5 mio. kr. i 1. halvar 2024.
Sparekassens ledelse vurderer at resultatet er tilfredsstillende.

Sparekassens drift er is@r pavirket af en faldende kort rente, hvor der har veret ikke mindre end 4 danske
rentenedsattelser i styringsrenten alene i 2025 og 8 rentenedszttelser inden for de seneste 12 maneder.

Renteneds®ttelserne 1 Danmark har medfgrt en lavere forrentning af Sparekassens betydelige
overskudslikviditet hos Nationalbanken og pa det korte obligationsmarked. Udviklingen har dog ogsa betydet
lavere udgifter til indlan, om end ikke i samme omfang, hvorfor resultatet isoleret set er negativt pavirket med
3,0 mio. kr. sammenlignet med 1. halvar 2024.

Sparekassens indtegter fra udlan er fortsat svagt faldende, pa trods af et stigende udlan. Rentemarginalen er
under pres grundet gget konkurrence.

Sparekassens omkostninger udviser en beskeden stigning grundet fortsatte stigninger til udvikling af nye IT-
systemer.

Sparekassen har i 1. halvar 2025 realiseret en positiv kursregulering pa 0,3 mio. kr. mod en negativ
kursregulering i 1. halvar 2024 pa 1,4 mio. kr.

Sparekassen har i 1. halvar 2025 kunnet konstatere en positiv pavirkning fra nedskrivninger, der har givet en
indtaegt pa 2,9 mio. kr. mod en positiv pavirkning i 1. halvar 2024 pa 4,5 mio. kr. Generelt gar det fortsat godt
for Sparekassens kunder og Sparekassen har ikke kunnet konstatere en generel forringelse af kundernes
betalingsevne.

Sparekassen har ved halvaret valgt at opretholde et ledelsesmassigt skgn for nedskrivninger pa 4,0 mio. kr.

Den basale drift udtrykt ved basisindtjeningen udggr i 1. halvar 2025 5,3 mio. kr., og fglger dermed den
udmeldte forventning til basisindtjeningen i hele 2025 offentliggjort i Arsrapporten for 2024.

Sparekassens samlede forretningsomfang opgjort som udlan, indlan (inkl. puljer) og garantier udggr ved
udgangen af 1. halvar 2025 1.551 mio. kr. mod 1.427 mio. kr. ved halvaret 2024. Stigningen er jevnt fordelt
med stigninger pa savel udlan, indlan og garantier.
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Den gronne omstilling

Sparekassen inddrager baredygtighed i radgivningen af kunderne, hvor det er relevant.

Sparekassens samarbejdspartnere har iverksat betydelige initiativer for at kunne efterkomme den forventede
efterspgrgsel efter bl.a. grgnne investeringsalternativer, og som en naturlig del heraf, at kunne rapportere pa
klimaaftrykket pa de gennemfgrte investeringer. Sparekassen har for regnskabsaret 2024 opgjort
Sparekassens CO2 aftryk for kunders investering i puljer via Lokal Puljeinvest og Investeringskonto FRI.

I tilleg hertil har Sparekassen udarbejdet en erklaring om investeringsbeslutningers vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer. Rgnde Sparekasse sikrer sig, at valgte samarbejdspartnere
indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer i
investeringsprocessen sa der tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i
forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
verdiskabelse.

Narmere oplysninger kan findes pa Sparekassens hjemmeside.

https://www.roendespar.dk/CO2-aftrykket fra investeringsprodukter

https://www.roendespar.dk/Negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer (PAI)

Renter

Sparekassens renteindtegter udggr i 1. halvar 2025 17,5 mio. kr. mod 23,3 mio. kr. i 1. halvar 2024.
Renteindtegterne kommer hovedsageligt fra sparekassens udlan med 9,4 mio. kr. og i mindre omfang fra
sparekassens obligationsbeholdning med 2,2 mio. kr., samt en renteindtaegt pa 5,9 mio. kr. i forbindelse med
Sparekassens indestaende i Danmarks Nationalbank og hos andre kreditinstitutter.

Sparekassens renteudgifter udggr i 1. halvar 2025 3,7 mio. mod 5,9 mio. kr. i 1. halvar 2024. Renteudgifterne
relaterer sig alene til kunders indlan. Faldet i betalt indlansrente er en direkte konsekvens at de mange
rentenedszttelser fra Danmarks Nationalbank som pavirker indlansrenten i Sparekassen.

I konsekvens af ovenstaende kan Sparekassens nettorenteindtaegter opggres til 13,8 mio. kr. i fgrste halvar
2025 mod 17,4 mio. kr. i 1. halvar 2024.

Gebyrer

Sparekassens gebyrindtegter udggr i 1. halvar 2025 7,1 mio. kr. mod 7,2 mio. kr. i 1. halvar 2024.

At gebyrindtegterne er uforandrede dekker over en aktivitetsstigning kombineret med et prispres i markedet.
Sparekassen har i 1. halvar 2025 betalt gebyrer til samarbejdspartnere pa 0,3 mio. kr.

Sparekassen har i 1. halvar 2025 modtaget udbytte af aktier pa 1,2 mio. kr. mod 1,1 mio. kr. i 1. halvar 2024.

I konsekvens af ovenstaende kan Sparekassens samlede nettogebyrindtegter opggres til 8,0 mio. kr. i fgrste
halvar 2025 mod ligeledes 8,0 mio. kr. i 1. halvar 2024.

Samlet set udggr nettorente- og gebyrindtagter 21,8 mio. kr. i 1. halvar 2025 mod 25,4 mio. kr. i 1. halvar
2024.
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Kursreguleringer

Sparekassens beholdning af aktier og obligationer har i 1. halvar 2025 givet en samlet kursgevinst pa 0,3 mio.
kr. mod et kurstab pa 1,4 mio. kr. i 1. halvar 2024.

Beholdningen af obligationer udggr i 1. halvar 2025 152 mio. kr. mod en beholdning i 1. halvar 2024 pa 282
mio. kr. Beholdningen af obligationer har givet et kurstab pa 0,3 mio. kr. Renterisikoen pa beholdningen er
opgjort til 1,4%. Sparekassen samlede renterisiko dvs. inkl. poster uden for handelsbeholdningen er opgjort
til 1,5%.

Henset til et meget stort indlansoverskud har Sparekassen kontinuerligt haft en obligationsbeholdning med
hovedsageligt kortlgbende obligationer i et varighedsband pa 1,12 til 3,06 og en gennemsnitlig varighed pa
1,55.

Beholdningen af aktier udggr kr. 28 mio. kr. og har givet en kursgevinst pa 0,6 mio. kr. Beholdningen bestar
af aktier i sektorrelaterede selskaber.

Omkostninger

Sparekassens omkostninger til personale og administration udggr 16,5 mio. kr. en stigning pa 0,5 mio. kr. i
forhold til 1. halvar 2024. De samlede omkostningerne ligger under det budgetterede for 1. halvar 2025.

Omkostningerne til personale udggr 8,9 mio. kr. mod 9,0 mio. i 1. halvar 2024. De svagt faldende
personaleomkostninger dekker over et begyndende generationsskifte med faldende lgnsum, og stigende
personaleomkostninger grundet overenskomstmassige lgnstigninger.

Omkostninger til administration udggr 7,6 mio. kr. mod 7,0 mio. kr. i 1. halvar 2024. Et fortsat lovgivningspres
pavirker kontinuerligt udviklingsomkostninger til IT hos Sparekassens samarbejdspartner NBS, og dermed
ogsa Sparekassens IT-omkostninger.

I konsekvens heraf og i kombination med en stgrre igangverende renovering af en af Sparekassens
investeringsejendomme forventer Sparekassen at realisere hgjere administrationsomkostninger i andet halvar
2025.

Der har i halvaret gennemsnitlig veeret 18 heltidsbeskeftigede, hvilket er uforandret i forhold til samme periode
sidste ar.

Sparekassens har en strategiske mals@tning om fortsat at have fokus pa IT-udvikling, der understgtter
radgivning og produktion, hvilket er afggrende for at fastholde personaleomkostningerne i et niveau der sikrer,
at Sparekassen ogsa fremadrettet kan fastholde en fornuftig basisindtjening.
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Nedskrivninger

Nedskrivninger pa udlan og hensattelser pa garantier pavirker 1. halvar 2025 positivt med 2,9 mio. kr. mod
en positiv pavirkning pa 4,5 mio. kr. i samme periode sidste ar.

Sparekassens nedskrivninger er i 1. halvar 2025 sammensat af de individuelle nedskrivninger og henszttelser,
der udggr en tilbagefarsel og dermed en positiv regulering pa 1,3 mio. kr., og gvrige reguleringer der udggr en
positiv regulering pa 1,6 mio. kr., hvilket samlet set resulterer i Sparekassens nedskrivninger ved halvaret
2025, der pavirker regnskabet positivt med 2,9 mio. kr.

De individuelle tilbagefgrsler skyldes alt overvejende en generel bedring i kundernes gkonomi.

Sparekassen har ved udgangen af halvaret 2025 et ledelsesmessigt skgn under Sparekassens nedskrivninger
pa 4,0 mio. kr., der kan henfgres til de modelberegnede nedskrivninger (IFRS9). Det ledelsesmassige skgn
var primo 2025 ligeledes 4,0 mio. kr.

Det ledelsesmessige skgn for nedskrivninger pa 4,0 mio. kr. har til hensigt at korrigere for mulige forsinkelser
i de modelberegnede nedskrivninger (IFRS9). Det ledelsesmassige skgn udggr ved halvaret 2025 ca. 1,1% af

Sparekassens samlede udlan, og ca. 0,9% af de samlede udlan og garantier.

Det ledelsesmassige skgn er saledes ikke et udtryk for nedskrivninger, der pt. ma anses for tabt, men er udtryk
for den usikkerhed, der er ved opggrelsen af de modelbaserede nedskrivninger.

Samlet set kan Sparekassen konstatere, at 1. halvar 2025 er gaet bedre for Sparekassens kunder end forventet.
Udlan

Sparekassen har ved halvaret 2025 ca. 86% af udlanet placeret i det primare markedsomrade dvs. Djursland
og kommuner, der stgder op til Djursland.

Udlanet er fordelt med 77% til private og 23% til erhverv.

Udlan til ejendomsfinansiering er Sparekassens stgrste brancheeksponering og udggr ca. 9% ved halvaret
2025.

Det samlede udlan udggr 360 mio. kr. og er i halvaret 2025 steget med 37 mio. kr., svarende til 11,6%.

2% 1% % 2% 1% M Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri

2% (2%)
O Industri og rastofindvinding (1%)
0,
3% O Bygge- og anlaeg (2%)

O Handel (3%)

- 3%
OTransport, hoteller og restauranter

(1%)
O Finansiering og forsikring (2%)

O Fast ejendom (9%)
W @vrige erhverv (3%)

O Private (77%)
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Indlan

Sparekassens indlan er i al veesentlighed almindelige indlan fra fuldkundeforhold placeret pa anfordringskonti,
pensionskonti eller i puljeordninger.

Puljeordningerne udgjorde ved halvaret 2024 130 mio. kr. og er i halvaret steget med 3 mio. kr.

Det samlede indlan, inkl. indestaende i puljeordninger, udggr 1.107 mio. kr., og er i halvaret 2025 steget med
11 mio. kr. svarende til en stigning pa 1,0%.

Kapitalforhold

Sparekassens egenkapital udgjorde primo 2025 174,0 mio. kr., bestaende af 59,8 mio. kr. garantkapital og
overfgrt overskud pa 114,2 mio. kr.

Efter tillaeg af halvarets resultat pa +6,4 mio. kr., udbetaling af garantudbytte -2,5 mio. kr. samt regulering for
til-/afgange af garantkapital +2,2 mio. kr. udggr egenkapitalen 180,1 mio. kr. ved udgangen af 1. halvar 2025.

Sparekassens kapitalgrundlag udger ved udgangen af 1. halvar 2025 164,9 mio. kr.

Sparekassens kapitalprocent er opgjort til 37,8. Ultimo 2024 var sparekassens kapitalprocent 39,5.

Det individuelle solvensbehov opggres Igbende, og er ved udgangen af 1. halvar 2025 opgjort til 11,2%.
Sparekassen har saledes en kapitaloverdakning pa 26,6% eksklusive bufferkrav og NEP-krav.

Bufferkrav udger pt. 5,3% og NEP-krav udggr 4,0% ved udgangen af 1. halvar 2025 i alt 9,3%.

Sparekassens overdekning efter alle kapitalkrav kan dermed opggres til 17,3 procentpoint.

Det er ledelsens vurdering, at Sparekassen opfylder alle kendte fremtidige kapitalkrav.

Likviditet

Sparekassen finansierer generelt sit udlan med indlan fra egne kunder samt egenkapital, sa sparekassen er
uafthangig af stgrre enkeltindskud og finansiering fra professionelle udbydere. Sparekassen har ved udgangen
af 1. halvar 2025 et betydeligt indlansoverskud og dermed en steerk likviditet.

Indlansoverskuddet udgjorde ved udgangen af 1. halvar 2025 ca. 617 mio. kr. eksklusive indlan i puljer.
Sparekassen skal i henhold til Basel III reglerne opggre LCR (Liquidity Coverage Ratio). Sparekassens LCR-
procent udggr 3.045% ved udgangen af 1. halvar 2025, og er dermed vasentligt over lovens minimumskrav
pa 100%.

Sparekassen skal i henhold til Basel III reglerne ligeledes opggre NSFR (Net Stable Funding Ratio).

Sparekassens NSFR-procent udggr 209% ved udgangen af 1. halvar 2025, og er dermed vasentligt over lovens
minimumskrav pa 100%.
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Tilsynsdiamanten

Tilsynsdiamanten indeholder 5 pejlemarker og grensevardier pa udvalgte serlige risikoomrader.

Sparekassen overholder alle grensevardierne i Finanstilsynets Tilsynsdiamant, hvilket fremgar af
nedenstaende tabel:

Pejlemzerke Graensevaerdi Sparekassens

aktuelle vaerdier

Summen af 20 stgrste eksponeringer > Store eksponeringer under 175 pct. 58,2 %
Udlansveakst p.a. 1) <20 % 16,0 %
Ejendomseksponering 2) < 25 % af udlan og garantier 8,7 %
Likviditetspejlemarke LCR > 100 % 3.062 %

1) Udlansveekst i 1. halvar 2025: (Udlan 1. halvér 2025 (359,8 mio.kr.) — udlin 1. halvar 2024 (310,1 mio.kr.))’100/udléan 1. halvar 2024 (310,1 mio.kr.)

2) Procenten for ejendomseksponeringer er den andel af de samlede udlan og garantidebitorer, der vedrgrer branchen “Fast ejendom”, opgjort fgr nedskrivninger.

Summen af 20 stgrste
eksponeringer <

175%
Likviditets- . )
pejlemzerke LCR > Udlansvzekst pa
100% arsbasis < 20%
Ejendoms-
eksponering < 25%

emswFinanstilsynets grensevardier (Indeks 100)
Rgnde Sparekasse
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Transaktioner med nzertstaende parter

Der har ikke varet gennemfgrt vaesentlige transaktioner med nertstaende parter i 1. halvar 2025.
Vasentlige begivenheder for halvaret

Der er ikke indtradt vesentlige begivenheder i 1. halvar 2025.

Forventninger til aret 2025

Sparekassen har i arsrapporten for 2024 udmeldt en forventning om en basisindtjening dvs. resultat fgr skat,
fgr nedskrivninger pa udlan og garantier og for kursreguleringer pa vardipapirer og valuta, for hele 2025 i
niveauet 8 mio. kr. — 10 mio. kr.

Ud fra 1. halvars basisindtjening fastholdes den tidligere udmeldte forventning for basisindtjeningen for hele
aret 2025.

Sparekassen har i arsrapporten for 2024 udmeldt en forventning om et resultat fgr skat for hele 2025 i niveauet
kr. 6,5 — 8,5 mio. kr. ved et forventet neutralt nedskrivningsbehov.

Ud fra 1. halvars resultat for skat og den pr. 1. juli 2025 gennemfgrte fusion mellem SDC A/S og Netcompany
Banking Services A/S (se nermere under begivenheder efter balancedagen) opjusteres den tidligere udmeldte
forventning for resultatet fgr skat for hele aret 2025 til niveauet 8,0 mio. kr. — 10 mio. kr.

Forventningerne er forbundet med stor usikkerhed. Den geopolitiske situation med Krig i Ukraine og i
Mellemgsten, samt handelsspendinger mellem flere store gkonomier bidrager til den betydelige usikkerhed.
En potentiel eskalering kan fa stor betydning for verdenshandlen og dermed potentielt ogsa for de danske
virksomheder og de danske forbrugere. Stgrre negative @ndringer vil kunne pavirke is@r Sparekassens
nedskrivninger og hensattelser, samt Sparekassens beholdning af vardipapirer i negativ retning. Pavirkningen
kan vare vasentlig.

Begivenheder efter balancedagen

Fusion mellem SDC A/S og Netcompany Banking Services A/S er gennemfgrt pr. den 1. juli 2025. Jf.
fusionsaftalen overtager Netcompany Banking Services A/S alle ejerandele 1 SDC A/S pr. denne dato.

I konsekvens heraf har Rgnde Sparekasse pr. 1. juli 2025 afthandet alle ejerandele i SDC A/S.

Sparekassen har ved ath@ndelsen af kapitalandelene i SDC A/S realiseret en kursgevinst i niveauet 1,4 mio.
kr., der indgar i regnskabet for 2. halvar 2025.

Der er ikke ud over ovenstaende indtradt forhold efter balancedagen, der er af betydning for bedgmmelsen af
halvarsrapporten.
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Resultat- og totalindkomstopggrelse for perioden 1. januar - 30. juni 2025

Resultatopgerelse
01.01-30.06 01.01-30.06 01.01-31.12

2025 2024 2024
Note t.kr. t.kr. t.kr.

Renteindtegter 2 17.474 23.251 45.356
Renteudgifter 3 3.682 5.901 12.097
Netto renteindtzegter 13.792 17.350 33.259
Udbytte af aktier m.v. 1.247 1.108 1.108
Gebyrer og provisionsindtegter 4 7.051 7.147 13.930
Afgivne gebyrer og provisionsindtegter 253 251 539
Netto rente- og gebyrindtaegter 21.837 25.354 47.758
Kursreguleringer 5 322 -1.398 347
Andre driftsindtegter 137 209 482
Udgifter til personale og administration 6 16.494 15.960 33.386
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 188 170 358
Andre driftsudgifter 2 7 1.079
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 7 -2.922 -4.483 -2.101
Resultat for skat 8.534 12.511 15.865
Skat 2.153 3.277 3.895
Arets resultat 6.381 9.234 11.970
Totalindkomstopggrelse

Arets resultat 6.381 9.234 11.970
Anden totalindkomst 0 0 0

Arets totalindkomst 6.381 9.234 11.970
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Balance pr. 30. juni 2025
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Note t.kr. t.kr. t.kr.
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker 535.618 417.206 501.661
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 90.641 59.934 44314
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris 8 359.790 310.095 322.431
Obligationer til dagsvardi 152.329 282.490 240.430
Aktier m.v. 27.538 25.603 26.768
Aktiver tilknyttet puljeordninger 129.874 120.381 126.685
Grunde og bygninger i alt 17.360 17.473 17.416
Investeringsejendomme 8.060 8.060 8.060
Domicilejendomme 9.300 9413 9.356
Dvrige materielle aktiver 669 931 800
Aktuelle skatteaktiver 4.648 0 3.256
Andre aktiver 2.910 7.689 5.174
Periodeafgransningsposter 1.748 1.653 1.789
Aktiver i alt 1.323.125 1.243.455 1.290.724
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Balance pr. 30. juni 2025

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024

Note t.kr. t.kr. t.kr.

Passiver
Geld til kreditinstitutter 5 18 0
Indlan og anden gzeld 976.850 931.756 969.110
Indlan i puljeordninger 129.874 120.381 126.685
Aktuelle skatteforpligtelser 0 1.232 0
Andre passiver 34.750 19.524 19.111
Periodeafgransningsposter 28 45 42
Geald i alt 1.141.507 1.072.956 1.114.948
Henszettelser til udskudt skat 250 227 259
Henszttelser til tab pa garantier 1.285 1.675 1.301
Andre hensatte forpligtelser 57 237 245
Hensatte forpligtelser i alt 1.592 2.139 1.805
Garantikapital 61.958 57.535 59.751
Overfgrt overskud 118.068 110.825 111.687
Foreslaet forrentning af garantkapital efter skat 0 0 2.533
Egenkapital i alt 180.026 168.360 173.971
Passiver i alt 1.323.125 1.243.455 1.290.724
Eventualforpligtelser 9 84.430 65.237 79.957
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Egenkapitalopgerelse
Garanti- Overfort
kapital resultat I alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital pr. 01.01.2024 55.407 104.210 159.617
Nettozendring i garantikapital 2.128 2.128
Arets resultat 9.234 9.234
Udbetalt udbytte -2.619 -2.619
Egenkapital 30.06.2024 57.535 110.825 168.360
Nettoendring i garantikapital 2.216 2.216
Arets resultat 862 862
Foresléet forrentning af garantkapital efter skat 2.533 2.533
Egenkapital 31.12.2024 59.751 114.220 173.971
Nettozendring i garantikapital 2.207 2.207
Arets resultat 6.381 6.381
Udbetalt udbytte -2.533 -2.533
Egenkapital 30.06.2025 61.958 118.068 180.026
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Egenkapitalopgorelse (fortsat)
Kapitalforhold og solvens
01.01- 01.01-
30.06 2025 30.06 2024
t.kr. t.kr.

Solvensprocent 37,8% 40,5%
Kernekapitalprocent 37,8% 40,5%
Kapitalsammensztning
Egenkapital ekskl. halvarets resultat 173.645 159.126
Fradrag:
Foreslaet garantudbytte 0 0
Forsigtig veerdiansattelse -190 -322
Ikke veesentlige kapitalandele i den finansielle sektor -5.834 -6.922
Andre fradrag -2.674 -1.398
Kernekapital 164.947 150.484
Risikovaegtede poster
Kreditrisiko 333.970 267.265
Markedsrisiko 31.386 33.551
Operationel risiko 70.915 71.121
I alt 436.271 371.937
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Noter
1. Hoved- og nogletal

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024

t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og negletal
Resultatopgorelse
Netto rente- og gebyrindtegter 21.837 25.354 47.758
Kursreguleringer 322 -1.398 347
Udgifter til personale og administration 16.494 15.960 33.386
Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender m.v. -2.922 -4.483 -2.101
Resultat for skat 8.534 12.511 15.865
Arets resultat 6.381 9.234 11.970
Balance
Udlan 359.790 310.095 322.431
Indlan 976.850 931.756 969.110
Egenkapital 180.026 168.360 173.971
Kapitalgrundlag 164.947 150.484 163.481
Aktiver i alt 1.323.125 1.243.455 1.290.724
Nogletal
Kapitalprocent (pct.) 37,8 40,5 39,5
Kernekapitalprocent (pct.) 37,8 40,5 39,5
Egenkapitalforrentning for skat (pct.) 4,82 7,63 9,51
Egenkapitalforrentning efter skat (pct.) 3,61 5,63 7,18
Indtjening pr. omkostningskrone (kr.) 1,62 2,07 1,48
Renterisiko (pct.) 1,5 1,7 2,4
Valutaposition (pct.) 0,84 0,75 0,80
Valutarisiko (pct.) 0,0 0,0 0,0
Udlan i forhold til indlén (pct.) 35,17 32,14 32,3
LCR (Liquidity coverage ratio) 3045,0 3340,0 1779,0
NSFR (Net Stabel Funding) 209,0 235,0 233,0
Summen af store eksponeringer (pejlemarke) 58,2 35,0 40,0
Akkumuleret nedskrivningsprocent (pct.) 6,5 7,3 7,4
Arets nedskrivningsprocent (pct.) -0,64 -1,09 -0,5
Arets udlansvakst (pct.) 11,59 2,04 6,1
Udlén i forhold til egenkapital 1,99 1,84 1,9
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Noter
01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
t.kr. t.kr. t.kr.

2. Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 5.940 7.715 15.780
Udlan og andre tilgodehavender 9.361 9.989 19.472
Obligationer 2.156 5.547 10.101
(@vrige renteindtegter 17 0 3
Ialt renteindtaegter 17.474 23.251 45.356
3. Renteudgifter
Indlan 3.681 5.882 12.078
Udstedte obligationer 0 0 0
@vrige renteudgifter 1 19 19
Ialt renteudgifter 3.682 5.901 12.097
4. Gebyrer og provisionsindtaegter
Veardipapirhandel og depoter 1.294 1.172 1.885
Betalingsformidling 554 576 1.102
Lanesagsgebyrer 804 773 1.465
Garantiprovision 2.281 2.606 6.042
(@vrige gebyrer og provisioner 2.118 2.020 3.436
I alt gebyrer og provisionsindtegter 7.051 7.147 13.930
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01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
t.kr. t.kr. t.kr.

5. Kursreguleringer

Obligationer -288 -1.830 -1.327

Bgrsnoterede aktier 0 0 0

(@vrige kapitalandele 584 367 1.531

Valuta 26 65 143

Valuta-, rente-, aktie-, ravare- og andre kontrakter

samt afledte finsielle instrumenter 0 0 0

Aktiver tilknyttet puljeordninger -1.763 6.538 11.034

Indlan i puljeordninger 1.763 -6.538 -11.034

lalt kursreguleringer 322 -1.398 347

6. Udgifter til personale og administration

Personaleudgifter 8.893 8.959 17.971

@vrige administrationsudgifter 7.601 7.001 15.415

Talt 16.494 15.960 33.386

Personaleudgifter

Lgn 5.870 5.931 11.601

Pension 670 666 1.327

Andre udgifter til social sikring 84 89 237

Afgifter (beregnet pa grundlag af personaleantallet) 992 986 2.308

Personaleudgifter i alt 7.616 7.672 15.473

Det gennemsnitlige antal beskeftigede

omregnet til heltidsbeskeftigelse 18 18 16

Lgnninger og vederlag til bestyrelse og

direktion (fast vederlag)

Bestyrelse og direktion 1.277 1.287 2.498

Antal bestyrelses- og direktionsmedlemmer pa balancetidspunktet 7 7 7
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7. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024

t.kr. t.kr. t.kr.
Periodens udgiftsforte nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
m.v. indregnet i resultatopggrelsen
Nye nedskrivninger, netto -1.244 -3.195 77
Tab uden forudgaende nedskrivning 24 5 118
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -1.036 -109 -428
Verdiregulering af overtagne aktiver 0 0 0
Rente pa kunder med nedskrivninger -607 =752 -1.448
Indregnet i resultatopggrelsen -2.863 -4.051 -1.681
Periodens henseettelser til tab pa garantier, uudnyttede kreditrammer
og lanetilsagn indregnet i resultatopgorelsen
Nye hensattelser, netto -59 -432 -420
Tab uden forudgaende nedskrivning 0 0 0
-59 -432 -420

Nedskrivninger og henscettelser indregnet i
resultatopgorelsen i alt -2.922 -4.483 -2.101
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7. Nedskrivninger og hensattelser til tab (nedskrivningskontoen)

Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

30.06.2025
stadie 1 stadie 2 stadie 3 I alt

Nedskrivninger primo 1.438 5.405 24.122 30.965
Nye nedskrivninger, netto 2.425 -494 -3.256 -1.325
Tidl. nedskrevet, nu endeligt tabt 0 0 -195 -195
Overfgrsler til stadie 1 106 -98 -8 0
Overfgrsler til stadie 2 -2.362 2.362 0 0
Overfgrsler til stadie 3 0 0 0 0
Andre bevagelser 0 0 0 0

1.607 7.175 20.663 29.445

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

30.06.2024
stadie 1 stadie 2 stadie 3 I alt

Nedskrivninger primo 3.257 2.833 25.461 31.551
Nye nedskrivninger, netto -302 -286 -2.452 -3.040
Tidl. nedskrevet, nu endeligt tabt 0 0 -416 -416
Overfgrsler til stadie 1 174 -141 -33 0
Overfgrsler til stadie 2 -522 522 0 0
Overfgrsler til stadie 3 -1 0 1 0
Andre bevagelser 0 0 0 0

2.606 2.928 22.561 28.095

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

31.12.2024
stadie 1 stadie 2 stadie 3 I alt

Nedskrivninger primo 3.257 2.833 25.461 31.551
Nye nedskrivninger, netto -1.298 2.045 -159 588
Tidl. nedskrevet, nu endeligt tabt 0 0 -1.174 -1.174
Overfgrsler til stadie 1 45 -40 -5 0
Overfgrsler til stadie 2 -566 567 -1 0
Overfgrsler til stadie 3 0 0 0 0
Andre bevagelser 0 0 0 0

1.438 5.405 24.122 30.965
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7. Nedskrivninger og hensattelser til tab (nedskrivningskontoen) - fortsat

Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier

Henscettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn

30.06.2025
stadie 1 stadie 2 stadie 3 I alt

Nedskrivninger primo 103 1 1.441 1.545
Nye nedskrivninger, netto -39 10 -175 -204
Tidl. nedskrevet, nu endeligt tabt 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 1 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 2 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 3 0 0 0 0
Andre bevaegelser 0 0 0 0

64 11 1.266 1.341

Henscettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn

30.06.2024
stadie 1 stadie 2 stadie 3 I alt

Nedskrivninger primo 230 17 2.191 2.438
Nye nedskrivninger, netto -116 33 -543 -626
Tidl. nedskrevet, nu endeligt tabt 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 1 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 2 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 3 0 0 0 0
Andre bevaegelser 0 0 0 0

114 50 1.648 1.812

Henscettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn

31.12.2024
stadie 1 stadie 2 stadie 3 I alt

Nedskrivninger primo 230 17 2.191 2.438
Nye nedskrivninger, netto -127 -16 -750 -893
Tidl. nedskrevet, nu endeligt tabt 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 1 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 2 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 3 0 0 0 0
Andre bevaegelser 0 0 0 0

103 1 1.441 1.545
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7. Nedskrivninger og hensattelser til tab (nedskrivningskontoen) - fortsat
Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier

Nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre poster med kreditrisiko
30.06.2025

stadie 1 stadie 2 stadie 3 I alt
Nedskrivninger primo 521 0 0 521
Nye nedskrivninger, netto 226 0 0 226
Tidl. nedskrevet, nu endeligt tabt 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 1 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 2 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 3 0 0 0 0
Andre bevaegelser 0 0 0 0
747 0 0 747
Nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre poster med kreditrisiko
30.06.2024
stadie 1 stadie 2 stadie 3 I alt
Nedskrivninger primo 558 0 0 558
Nye nedskrivninger, netto -60 0 0 -60
Tidl. nedskrevet, nu endeligt tabt 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 1 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 2 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 3 0 0 0 0
Andre bevaegelser 0 0 0 0
498 0 0 498
Nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre poster med kreditrisiko
31.12.2024
stadie 1 stadie 2 stadie 3 I alt
Nedskrivninger primo 558 0 0 558
Nye nedskrivninger, netto -37 0 0 -37
Tidl. nedskrevet, nu endeligt tabt 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 1 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 2 0 0 0 0
Overfgrsler til stadie 3 0 0 0 0
Andre bevaegelser 0 0 0 0
521 0 0 521

Nedskrivnings- og henszttelsessaldo ialt 30.06.2025 2.418 7.186 21.929 31.533
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7. Nedskrivninger og hensattelser til tab (nedskrivningskontoen) - fortsat
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
t.kr. t.kr. t.kr.
Nedskrivninger pa aktiver, der var kreditforringet ved forste indregning
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris 998 983
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 0 998 983
Pr. 30.06.2025 er der indarbejdet 4.000 tkr. (30.06.2024: 4.300 tkr.) i tilleeg til de modelberegnede og
individuelt beregnede nedskrivninger. Disse ledelsesmassige tilleg skyldes usikkerheder afledt
af stigninger i renteniveauet og i inflationen.
De samlede ledelsesmassige skgn er fordelt med 1.300 tkr. i stadie 1 og
med 2.700 tkr. i stadie 2.
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
t.kr. t.kr. t.kr.
8. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Samlet udlan fordelt efter restlgbetid
Pa anfordring 348 178 4.407
Til og med 3 maneder 18.386 17.709 9.831
Over 3 maneder og til og med et ar 38.011 42.587 52.892
Over et ar og til og med 5 ar 139.315 103.940 106.887
Over 5 ar 163.730 145.681 148.414
359.790 310.095 322.431
Udlan og tilgodehavender fgr nedskrivninger 390.908 340.787 356.067
Nedskrivninger 31.118 30.692 33.636
Netto udlan og andre tilgodehavender 359.790 310.095 322.431
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8. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris - fortsat
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
pct. pct. pct.
Udlan og garantier grupperet pa sektorer og brancher
Offentlige myndigheder 0 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 2 1 2
Industri og rastofindvinding 1 1 1
Energiforsyning 0 0 0
Bygge- og anlaeg 2 2 2
Handel 3 5 4
Transport, hoteller og restauranter 1 1 1
Information og kommunikation 0 0 0
Finansiering og forsikring 2 2 3
Fast ejendom 9 11 9
Dvrige 3 3 3
T alt erhverv 23 26 25
Private 77 74 75
100 100 100
Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer og garantier fordelt
efter brancher og stadier (opgjort for nedskrivninger/henszttelser)
30.06.2025
(1.000 kr.)
Branche Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Offentlige myndigheder 0 0 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 11.663 516 1.306 13.485
Industri og rastofudvinding 2.548 - 4.898 7.446
Energiforsyning 2.265 - - 2.265
Bygge og anlaeg 11.567 3.703 781 16.051
Handel 15.086 4.475 4.038 23.599
Transport, hoteller og restauranter 2.486 50 980 3.516
Information og kommunikation 1.404 257 - 1.661
Finansiering og forsikring 4.521 4.845 - 9.366
Fast ejendom 27.117 10.393 6.130 43.640
@vrige erhverv 19.952 8.133 420 28.505
Erhverv i alt 98.609 32.372 18.553 149.534
Private 391.854 32.251 32.670 456.775
Total 490.463 64.623 51.223 606.309
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9. Eventualforpligtelser: 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Garantier m.v.: t.kr. t.kr. t.kr.
Finansgarantier 42.860 29.638 37.889
Tabsgarantier for realkreditudlan 28.842 30.313 29.183
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 12.525 3.924 11.097
@vrige eventualforpligtelser 203 1.362 1.788
Garantier m.v. ialt 84.430 65.237 79.957
Andre forpligtende aftaler
@vrige - udtreedelsesgodtggrelse SDC 20.071 17.886 20.071
Sparekassen er i lighed med resten af den danske pengeinstitutsektor forpligtet til at foretage indbetalinger
til Garantiformuen og Afviklingsformuen.
10. Naertstaende parter
Alle transaktioner med nzrtstaende parter sker pa markedsvilkar, herunder savel
rente- som garantiprovisionssatser.
Debetrente kassekreditter og lan 2,65-7,25 %

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024

t.kr. t.kr. t.kr.

Stgrrelsen af lan, pant, kaution og garantier samt tilhgrende
sikkerhedsstillelser stiftet for nedenstaende ledelsesmedlemmer samt
for selskaber, hvori direktions- og bestyrelsesposter varetages
af Sparekassens:
Tabsgarantier for kreditforeningslan,
traekningsret pa kassekredit og lan:
Direktion 551 756 712
Bestyrelse 17.338 15.971 15.463
Sikkerhedsstillelser:
Direktion 551 756 712
Bestyrelse 10.128 8.068 12.142
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11. Anvendt regnskabspraksis
Halvéarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder Finanstilsynets
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

(regnskabsbekendtggrelsen)
Halvarsrapporten afleegges i danske kroner og afrundes til nermeste 1.000 kr.

Den 1. januar 2018 er nedskrivningsreglerne pa udlan og garantier @ndret, sa de tager afsat i de
internationale IFRS9 regler. Den nye forventningsbaserede nedskrivningsmodel indeberer, at et
finansielt aktiv pa tidspunktet for fgrste indregning nedskrives med et belgb tilsvarende det forventede
kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker der efterfglgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til
tidspunktet for fgrste indregning, nedskrives aktivet med et belgb, der svarer til det forventede kredittab

1 aktivets restlgbetid (stadie 2).

Nedskrivningerne pa kunder i stadie 1 og 2, bortset fra den svage del af stadie 2, foretages pa baggrund
af en portefgljemassig modelberegning, mens nedskrivningerne for svage stadie 2-kunder og stadie 3-kunder
foretages ved en individuel vurdering. Konstateres aktivet verdiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet
med et belgb svarende til det forventede kredittab i aktivets restlgbetid, der vil vaere stgrre end i stadie 2,
og renteindtegter indregnes i resultatopggrelsen efter den effektive rentes metode i forhold til det

nedskrevne belgb.

Den anvendte regnskabpraksis er uandret i forhold til den regnskabspraksis, som
blev anvendt i arsregnskabet for 2024. Vi henviser til arsrapporten for 2024 for n@rmere beskrivelse af

den anvendte regnskabspraksis.

12. Regnskabsmaessige skgn

Maling af visse aktiver og passiver kraver ledelsesmassige skgn. De vaesentligste skgn, som ledelsen
foretager i forbindelse med indregning og maling af disse aktiver og forpligtelser, og den skgnsmaessige
usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af halvarsrapporen, er de samme som ved udarbejdelsen af

arsrapporten for 2024, hvortil der henvises.
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